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NOT.-\ C.-\TRE INVESTITORI !; Ap•, . ..,. '" [-. '?i. nO:; ,if ;..; 
. ~ 
ln conformitali: cu pre\'cdcrile nrt. 28. 30. 32 şi 33. coroborate cu prevederile con\inutc in 1\ncwle 23. 24 ş '!(~ i n Rcgu l-,a"i> 
mentul Dch:gat ( UE) 2019/980 ni Comisici din 14 martk 20 I 9 de complelnn~ a Regulamentului (UE) 2017/1 · ' '· • J­
mcntului Europcan şi al Consiliului în ccca cc privcşlc formatul. co11\i11utul. veri fi carea şi aprobarea prospectului carc trclmic 
publicat in cazul unei ofi:rte publice de valori mohiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tra11zac1ionarc pc o pia\ă 
reglementată ~ide ahrogan: a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei ( .. Regulamentul l>clc~at 2019/980 .. ). Emi­
tentul dcclarfl unnfltoarclc: 

(a) Prc1entul prospect Ul: pentru crcş1cre ( .. rrospel"tul .. ) a fost aprobat de dllrc Autoritatea de Supraveghere Financiară 
din România ( .. A.SF .. ). care cslc autoritalca rorrnîn.\ co111pelcntf1 in sensul Regulamentului (UE) 20 I 7/1129 al Parla­
mentului European sial Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care: trebuie publicat în cazul unei ofi:rtc 
puhlicc de vak>ri mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzac\ionarc pc t) piaţă reglementatu. şi de abro­
gare: a Directivei 200.,/71 /CE ( •. Rcgutamcntul 11rivin<1 Prosprrtul .. ): 

(h) ,\SF a aprobat prc1entul Prospect doar din punctul de vcd.:rc al îndeplinirii standardelor privind caracterul exhaustiv. 
inteligibil ~i coerl'lll impuse de Regulamentul privind Prospectul: 

(_c) O .istfcl ck aprnban: nu .ir tn:bui sii ne considerată drept o aprobare a calităţii valorilor mobiliare care li1c obiectul 
acestui Prospect: 

(d) Investitorii nr trebui să cvalucze ci înşişi in cc mf1sură investiţia in valorile mobiliare care fac obicctul acestui Prospect 
este adt·cv,11r1: 

(e) Prospectul a fost elahoral rn un prospect UE pentru creştere în conli.mnilalc cu articolul 15 din Regulamentul privind 
Prospectul. 

t\c.:st Prospect priveşte o ofe11ă de acţiuni (..Oferta .. ) iniţiatf1 de 1101.DE AGRI IN\'EST S . .-\ .. o societate i11111atrirnlatf1 
~i funcţiomînd in conformitate rn legea romiinf1. aviind Sl'diul in lntr. Ncstorci nr. I. Corp B. Etaj 10. Scctor-t Blll:urc,iti. 
Români,1. inrl'gistratii la Oficiul Registrului Coml'flului Bucureşti suh nr . .1-10/9208 2018. av,ind codul unie de înregistrare 
39549730 (dcnumilfl in continuare .. Emitl•ntur· sau . .llohk") corespunz1\tonre unei majorări de capital stlcial prin aport în 
numerar. aprobată prin Decizia din data de 25 august 2023 a Consiliului de t\dministralie al Emitentului ( .. Consiliul de 
Ac:iministrntir·· sau .. C..\ .. ), puhlicală in Monilorul Oficial al Rom/inici. l'artea a IV-a. nr. -1307128 scplembric 2023 ( .. ;\la­
_jornrea Capitalului Social"). completată prin decizia C,\ din data de 26 septembrie 1013. publicatf1 ln ;\!onitonil Olii.:ial 
nr. 4721/23 octombrie 2023 şi prin decizia CA din data de 2 llCtombrie 2023. publicai[} în ;\foniturul Oticial nr.4720123 
\lCtomhrie 2023. Dcciziill' CA au i<.lSt emise în baza hlllărfirii adunării generale extraordinare a aqiunarilor Emitl'lllului din 
da(a de 15 dcccmbril.' 2022. 

Oli:rta arc ca obil'ct un număr de -!O.OOO.OOO actiuni noi ordinare. nominati\'c 'ii dcmatcrializatc dc clasă ,\ (..r\l"ţiunile 
Noi .. ). cmisc de IIOLDE :\GRI IN\'EST S . .-\ ... 

:'\·tajl1rarl'a cnpitalului social se face i11 baza dreptului tk preforinţft oferit acţionarilor din Clasa A ai l:milc11tului înregistraţi 
la data de 14 septembrie 202.1 ( .. l>ntn de Înre~istrar..-··i. Drepturile de l'referinţft (DP -1 lt\lR0:i) au i<..lst încflrcatc în 15 
scptcmhrie 2023 (..Dat:1 Pl:i(ii"). în conturile ac!ionarilor din Clasa,\ de la dala de inn:gistrarc 1-1 septembrie 2023. l'rin 
intermediul acestei Oti:rh.::. ai.:ţionnrilor din Clrrsa ,\ ai Soci.:tăţii. lnrcgistra!i în registrul ac1io11arilor la l-l septembrie 2023 
( .. Data de Înregislrnr..-··) ( .. Persoanele Înc:ireptă!itl• .. ) Ic este oferită posibilitatea de a subscrie t\C!iunilc Noi emise în 
vederea ;\ la_jm[ll"ii Capital11lui Social. pc baza dreptului de prdcrinţ[1 pc care aceştia li dc!Îll ( .. UrC'plu I de Prd'erinţ:Y'). 

N11111[1rul de Drepturi de Prcfcrin!ă emise în lcgfnură cu :Vlajornrca Capitalului Social l'Ste de l O I .-135.040 (simbol I li\ I ROS). 
Pt•nu·u subscricn:a unei ,\cţiuni Noi ]ll' durata cxercitftrii Dreptului de Preferinţă. o pcrsoanr1 trebuie să di:1inf1 1111 număr de 
2.535876 Drepturi de Preli:rinţă. O Persoană Îndrl'plf1ţitfl poate ad1izi1io11a un număr maxim de t\qiuni ~oi calculat prin 
impărţirca 1111m[lrului dc Drepturi de Prcfrrin!,i dctimlle de respectivul aci ionar la nu111finil drepturilor de prcferin!ă necesare 
pentru a subscrie o Acţiune i\'ouii (2.535876). in cazul în carl' nu111ărnl maxim de acţiuni car.:- pot li suhscrisl' pi:! durata 
cxercitf1rii Dreptului de l'r<.'icrin!{l (rezulta! din calculul mcntitmat anterior) nu este 1111 numM natural. numnrul ma.,im de 
nqiuni care poate li efectiv subs.:ris va li rotunjit la numărul naturnl inti:rior. 

Oforta este in(c:rmediatrt lk 1n Capital l'artncrs S.,\. 

,\qiunik care r[un,în nesubscrise dup,i perioada de cxercit,lrl' a Drepturilor de Prelcrinţă pentru Acţiunile ;-..'oi vor li otcritc 
în cadrul unui plasa111c111 privat aclrl'Sat unor (i) anumiti investitori ins1i11qionali şi profesionişti din Spa!iul Economic Euro­
pean (,.SEE .. ) (inclusi\' din Rom,inia). care s11111 ,.lnvcslitori Califirn!i". în sensul Arlicolului 2(cl din Ri:gulamentul privind 
Prospectul: şi/sau (.ii) un 1111111.'tr mai mic de 150 de persoan.:. rtltelc dec.îl Investitori Calificaii per Stat :'\lcmhru: şi/sau riii) 
investitori c{m1ra Ic po1 li adn:sa1c şi direqionatc asemenea plasamcnlc pri\'atc in mod legal. ln confonnit,lle cu excepţiile 
de la Rcgulamcruul S ( .. R.:-guh1mrnt11l S .. ) din Legl.·a Pri\'ind Valorile Mobiliare din 1933 din Statclc Unite llk Americii 
( .. Lc!!ea priviiul \'aiorii..- i\lobiliarr .. ) şi făni sfl existe o obligatic dc cnnformare cu orice :1hc formalităţi conform \Tcunci 
legi aplicahilc. în măsura încarc şi doar daa, o investiţie în Noile Acţiuni nu constituie o incftlcare a oric{1ri:i legi aplicabile 
dc c,itn: un aseml'nca in\'cstitor ( .. Plasamentul Privaf"). 

Pagina 2 



\\f'll-',Vf;;, 
~ ':, . ')t.~ 

<:> 1 

J! -~ 
\cţiunilc '\oi care \Or rZumîne nesubscri~e la finalul perioadei de suhscricrc aferente Plasamentului Prival vor fi l1iul111c prin" • 

deci/ia Consiliului de .\d111inistraţic prin care se cons1a1f1 rc1.ultati.:lc \lajl1rării de Capiial Social. i , >; 1 I ► 
?,> 

Pn.:\1rl de sub~cricre pentru o ( 11 \qiunc i\ouă in 1e111eiul Dreptului de l'rclcrinţă eqe de I ROi\! ( .. Pre(ul <Ic S11u. -fir;~Ji;J ·~-, · 
Pentru subscrierea unei \cţiuni '-.oi qmt necc~arc ::!.515876 drepturi de preferinţă ll,\IR05. ·:...::..c.--

t\cţiunilc I- mi lentului ~unt admise la tnmzaqionarc pc s;jstemul \lultil.itcral de 1 ranzac!ionare ( S;\ IT) al Bum·i de Valori 
Bucureşti ( .. B\'lr') ( .. \cR(f') sub simbolul .. li \I", m1111:"tr l~l:\ R05RY'.-,l \191·J2. După închiderea Olcrtci ~i inrcgis1rnrea 
,\qiunilor '\oi la Regi~trnl Co111erţul11i. \~I-. şi Dcpo,itarul Central. \qiunile '\oi. emise în cadrul Majorfll'ii Capitalului 
Social. \or li tra111aqiona1e pe .\eRO. 

Perioada de e,en:ilare a Drepturilor de P1ctcrinţft , a li de 11 de zile calendaristice. respectiv de la dala de 
/5. /1._J.Ai.'~ pană l,1 d,11a de 1-j. /J., ~,l~ . 

I tapa .1 Jl-.i (Plasamentul Pri,at) se \a derula timp de 10 (/Cce) /.ilc I ucrătoarc. cu posibilitatea inehidcrii anticipate. l'lasa­
mcmul Pri, at nu focc Obiectul Prospectului. 

1\ se \Clk,1.Iuctorii d, Nt~<·" din acest l'ro~pcct pentru o discuţie cu pri\irc l,1 anumite risi:uri şi alţi factori care ar trchui 
a\ uţi 111 \'l'dcrc înainte de orice ill\ cstiţie in \cţiuni le '\oi. 

t\ccq Pro~peet nu conţine o ofcrrn de ,f1111arc ~.u1 de solicitare ;1 unei oferte de rnm1lărnrc de valori mobiliare ln orice 
junsdiqie in care o astfel de ofertă sau soliei tari: ar li ilegalf1. \ctiunilc '\ili 1111 au fost şi 1111 vor li i11rcgis1ra1e in conformitate 
cu Legea prh ind , aiori le mobil iarc sau l,1 orice autoritate de rcg!cme111.irc a , aiorilor mobiliare din orice stat sau altă jur îs­
dicţie ,1 ,talelor Unite şi 1111 pot li oferite ~au \iind111c in ~talele l nite. 

:\prnharca di: către .\ ',I· certitic,l numai conformitatea Pm,pec1Ul11i cu exigenţele legii şi normelor adoptate in aplicarl·a 
ac,·steia in legătuni cu Ofrn,1 şi 1111-şi asumă nicio rrispunderc cu pri, irc la buna condiţie din punct de vedere economic şi 
financiar a tranzacţiei ~au rn pri\ irc la calita1ca sau sol\ ,1bilit,Hea r:111i1e11tul11i. 

Aqiunilc '\(ii nu au fo,t şi nu , or fi inregi:maie potri, it I cgii pri, ind \ alnrilc \ lobiliare din Statele Uni 1c ale ,\mcricii din 
1913. ,1s1lel rnm a IÎ.bt aceasta modilicalfl ( .. l.l!gea prhind \ aiorii!! \lohiliare") sau la orice autoritate de reglementare a 
\aiorilor mobiliare clin orice stat sau din alt{1 jmisdiqie din '-itatclc l nite rile \111crii.:ii. în \'cdcrca Ofertei sau v.i111ării ca 
parle ,1 di~1rib1qiei lor ~i 1111 pol li ofrrile sau dndute 111 Statele l nite ale \meri.:ii. decât in temeiul unei excepţii ele la. sau 
în L,tdrul unei tra111aqi1 care 1111 face obiectul cerinţelor de 1nregistrarc pre, ă111tc de Legea pri\'ind Valorile \I obiliare $i 
legile st,llalc aplicabile pri,ind ,alorilc mohiliarc din Statele l nitl' ale \111erici1. lmcstitorii trebuie să se asigure cf1 ofertele 
şi, an1ările lor de \c\iuni \!oi in <,1n1de l nite şi 111 ,1hc ţfiri rcspcetr1 orice legi aplicabile privind valorile mobiliare. E111i1e11tlll 
nu ,l lo~t rceo111,111dat de nido combic ~au autoritate foderală sau de st.li de rcgk111c111arc a valorilor mobiliare din Statele 
Unile ale .-\mcricii. De asemenea. autorit,iţile mcn]ionate mai sus 1111 au conlinnat cxai:litatca sau nu au determinat caracterul 
adecvat al acestui Prospect Orice declaraţie cnntrarf1 constituie o infraqiune în Staldc Unite ale Americii. 

Cu anumite cxccp\ii. Acţiunile i\'oi nu pol li olcrile sau dndutc în 11icil1 jurisdiqic sau către sau pc ,camn sau in beneficiu I 
niciunei persoane rezidenlc sau av,ind cctf1ţcnia oricărei jurisdicţii. t\ces1 Prospect nu constituie o ofertă sau propunere de 
ofertă de a cumpf1ra nicio Aqiune i\'ouii de ef1tn: 11ici(1 persom1[1 din orice _jurisdiqie i11 care o asc111cnca ofcrtf1 sau propunere 
ar ti ilcgal.t 

Distribuirea accst11i Prospecl şi vilnzarc:a Aqiunilor ?\'oi 111 anumite jurisdicţii pot fi restricţiona le de lege. :'\icio acţiune 1111 

a fost şi nu \'a li întreprinsă de cfnrc Emitent sau de .:ătre Intermediar pc111ru a permite emiterea unei oferte publice pri\'ind 
t\cţiunilc Noi in baia legilor privind valorile mobiliare din alte jurisdiqii, şi nicio ac!iune nu a fi.hi şi 1111 va li î111repri11să 
care să permită dc\inerca sau distribuirea acestui Prospect (sau a oricărui alt material de ofcrtf1 sa11 comunicat cu caracter 
publicitar cu privire la Aqiunilc :'\oi) în nicio jurisdicţie unde este necesară întri::prindcrca unei aqiuni in acest sens sau unde 
o asemenea aqiurn: este rcstricţiom1tf1 de lege. Prin urmare. nici acest Prospect şi niciun comunicai cu caracter publicitar ~i 
niciun alt material dl.' ofcrt:11111 poate li distribuit sau publicat in nicio jurisdicţie dcdt în circurnstan!e care ar duce la res­
pectarea oriciimr legi sau regulamente aplic:ahilc. l\:rsoanclc care intră in posesia acesllJi Prospci:t trebuie să se informeze 
cu pri\'irc la şi să respecte aceslc r61ric\ii. Orice 111:rcspcc1arc a acestor restricţii poate avea drept rc111ltat încftlcarca legilor 
aplicabile v.illlrilnr nwbilinrc în aceste jmi$diqii. 
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I,FORi\l \I 11 I\IPOR l"\N IE DESPRE ,\CEST PROSPECT ~" "'<·:--

Pre/entul document rcprc,intă un prospect I E pentru creştere privind Oforta şi Admiterea în sensul Regulam ~~~l!JÎ pri,i)1d ·r, .. ~~ 
l'rospccllll si respecta I cgca nr. 1-1/1017. republicat[, 1.11 modificările ~i u1111pletărilc ulterioare şi Rcgulamen ~ \ ) \ :51~,Pl§ f.. 
1.·11 modificările şi cnmplct.irilc ulterioare ~.. ..:• 

PREZE'iT \RE\ l'iFORi\J,.\TIILOR H'i \i\Cl,\RE P.r>:<, ;?'-··;/ 

lnforrnatii financiare 

Cu c,cepţia ca1.ului in care C\IC indicat altfel. informaţiile financiare din <1ccst Prospect. referitoare la Emitent. au lr.)St extrase 
din: (i) situaţiile financiare con\olidatc auditate intocmite in confonnit.itc cu Ordinul Ministrului Finanţelor Publice al 
Rom.inici nr. 1801 ·2014 cu mocii tic[1rile ulterioare ( .. 0.\1 FP 180212014 .. ). l,1 data de ~i pentru exerciţiile finam:iare încheiate 
la data de 31 decembrie 1012 şi 31 decembrie 1021. in~o!ite de rapi1arte!e auditorului independent din data de 11 martie 
2013. re~pecth data de 16 martie 1022. intocmit in conformitate rn \taudardelc lnterna1ionale de Audit (IS,\) şi Legea nr. 
162/ 2017 pri\ ind <111dit11l statutar a l ~itu.iţiilor financiare anuale şi al situ,1ţiilor tinanciare anuale consolidate şi de modiiicarc 
, unor acte norm.iti\e ( .. Legea 162/2017"'). rcspccti, situaţiile linanci,m: individunlc auditalc in1ocmi1e în conformitate cu 
n:--11· P 1801/20 I ➔, pentru e,cn:itiilc financiare incheiate la J I decembrie 2022 şi 31 decembrie 2011. insoţitc de rapoartele 
,111ditornl11i i1Hkpenden1 din data de 21 martie 202 ,. re~pccti, 16 martie 1021. 1n1oc111ite in conformitate cu Standardele 
lnti:rnaţiornlle de \11di1 (I S. \) ~i ! cgea nr. 162 2017 ( .. 'iituatiile Financiare Anuale'·) şi (ii) situatiilc linanciare consolidate 
interimare simplificate pentru perioada încheiata l.1 30 iunie 1011 ~i 30 iunie 1011 ( .. Situaţiile Firrnnciare lntcrilllltrl•··). 
inlocmitc in conformitate cu Ordinul :--·lini~tnilui l·inantdor publice m. 180212014. cu moditicarile ulterioare. pentru apro-
1,area Reglementarilor cantabile privind situatiile financiare anuale indi\ idualc şi situatiilc financiare anuale consolidate. 
\uditorul independent nu a auditat s,m re\ in1it Situaţiile I· inanciarc Interimare din Prospect şi. drept urmare. nu şi-a c,pri­
mat o opinie ~au o conclu1ie asupra acestora 

\nul financiar al l'mitentului ~c inchcie la :l l decembrie. iar trimitcrilt· la orice an din acest Pnispcct :;unt trimiteri la perioada 
tic 12 luni incheiatf1 la data de-' I decembrie a a.:cl11i an. 

\loncd.1 de prezentare şi runc!ională a Fmitentului e~tc RO~. În consecinţă. Situaţiile Financiare sunt prezentate în RON. 
tl ,ii.:ă nu este indicat altrel. 

l'l'C'/.Clllarca lllOllC(iei 

( u ex..:ep!i.i can1lui în caic se indie,i altfel. toate trimiteri Ic din <1cc,t documi.:nt la .. RO\." ... I.cu romanesc··. Leu·· (singul,1r) 
sau . .I ci .. (plural) rcpre/lnt:'1 trimiteri la moneda legal:'1 allatfl in circulaţie in Romnnia ·roate trimiterile la cu ·o ... curo· 
. .El R" .. eurm:cn!i .. ~au .. ( .. repre1i11111 trin1iteri l,1 n10ncd,1 intrndu<i l,1 111cept.1ul ccki de a treia t'tape al niunii I connmice 
şi \lonct,ire Funipcne. in conform i1.11e rn !"ratatul pri\ 111d in li inţan:a Ll•mu11 it:iţi i Europene cu mocii licări le ulterioare. 'I oate 
trimiterile la .. dolari ,1111<:ric,111i" ,au .. l <.,-;·· ... dolari" reprczintf1 trimiteri la moned,1 kgalf1 aflata in circulapc 111 '-,t,1tdl L nit(.' 
ale \mericii 

Nu '>C face nicio declaraţie cu pri, irc la foptu! ca orice sumfl e,primat.1 intr-o monedfl specifica in prc1cn1ul Pro<;pelt ar li 
putut sau nu ,f1 fie com erlitf1 111 oricare dintre celelalte monede prezentate 111 prc/entul Prospect. la orice curs de sd1 mb. 
r.,istf1 pieţe limitate pentru I i:ul rom,ine~c 111 .ifara Rom,iniei Di,ponibilitatca llmitat[1 a acc;tor monede pt1atc ci111duce l.i 
,olntilit,llea i.:ursurilM de '>Chimb. 

rabelul cc unneazii iudica cursul de schimb de lri st:1rşitul perioadei de referinţa. cursul de schimb cel 111,1i ridicat. ll'I nia1 
scăzut şi mediu. pentru perioadele :;i d,1tek indic,,tc. al I.eului romilncsc fo!ă de euro şi dolarnl americ,111. in lil·care 1:.v 
conform cursului de schimh publicat de ciitrc 13,111c.1 '!'a!ională a Rn111.iniei pentru perioadele rekvantc. 

Cur~ul mediu de ,chimb prin raportare la RO\.: 

,\11111 Euro 

Cd mai Cel mai 
ridk:it sriizut Media 

2021 ........................................................ .. ................................ , ➔.9➔l)5 ➔ .86l)I 4.9208 
~021........................................................................................... ➔.9-!<J2 .J.8215 -!.9315 

I.a sf:irşitul pl•rioa-
1\ci 

➔.9➔81 

➔ .•)47-1 

Sursa. 1Jm1cu \a/io11a/ci a Ro111â11ii:i 
,\nul Dolanrl amcril·:111 

Cel mai ('ci mai La ,f:îrşitul pcrioa-
ri<lirat sriirnl ,\lc1lia dci 

2021 .... . ..... . -!A 117 J.9➔68 ➔.160➔ 4.3707 
202 :1, • 5.179-! 4. 1111 -1.6885 ➔.6]-16 
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'.\numite i_nfonna!ii care apar în i~r~✓cntul doc111'.1~11t. inclusiv _de naturfi fina'.11.:iară. stmistid, şi operaţ_ionalfl a'. \ 2~fi6ttfnjiic. . .? 
ln_ cons~c111ţf1. ca urinare a rotun_pnlor. este pns,bil ca to_talunlc prez~ntatc 111 ,~~est _doc'.1ment să vm·,eze p~•ţ'.n '.1Jf1 _de :uma .)' 
antmct,că a rcspectnelor numere. Procentele reflectate 111 tabele au f(lst rotunJtte ş1. prm urmare. este pos1b1I sa ,, ::9tă~i'i_;!1:~" 
1111 rezultat de I 00'% in cazul adunf1rii. Calculele.\ ariaJiile ~i alte procentaje pot li uşor diferite foţă de calculele efective din 
cauza rotunjirii informaţiei tinanci,1re. statistice sau operaţirnrnlc care stf1 la baza acestorn. 

Comunicarea a<'tclor de JWO('ctluni şi executa rea ohligaţiilor ri\ ilc 

Fmitcntul este înfiinţat în eonl'ormit.1tc cu şi se ~upurn: legilor din Rorminia. i\lcrnbrii Consiliului de ,\dministra\ic ai 1-mi• 
tentului sum rezidenţi în Rorminia. iar entitf1ţile la care se face referire în preze11tul Prospl'Ct sunt organizate i.:onform legilor 
din Romi\nia. foale s:111 o parte substan!ialf1 din :1c1ivclc respectivelor persoane şi cntit1Hi sunt situate in Rorrninia. 

Legc:1 romrlM1 permite introdui.:cre,1 unei acţiuni în faţa unei instanţe competentc din Ro111,i11ia în vederea rccunoaşterii şi 
e:-.ccutării unei hotăniri ddiniti,e ii, 1Ieno11a111 pronunţată de tl instanţ.'1 dintr-un stat 111embru al UE. dai.:ă condiţiile relc\mllc 
stahi lite in Regulamentul CI: nr. 1215/2012 pri\ ind competenţa judii.:iarf1. recunnaşh::rca şi executarea hoti:ir,irilor in materie 
civilft şi comercială. sunt îndeplinite. Cu toale acestea. e"l:i5tft posibilitatea ca alte condiţii să lie aplicabile i.:u privire la 
probleme particulare impuse de lcgi~laţia romanf1 specială sau de convenţiile i111em:1ţionale. Norme similare rcfcri1oar·e la 
rei.:uno:.iştcrca şi e:-.erntarea hotiinirilor_judccătorcşti pronunţate de inst;inţe s1rf1ine se aplicf1 hotf1rarilorjudccf1toreşti pronun­
[ate în state 11011-111c111bre UE care sunt parte la Com enţia de l:1 Lugano din 2007 refcriloare la co111pcte11ţa judiciarft, recu­
noaşterea şi e,ccutarca hotănirilor în nrnlL'ric ci\'ilă şi cnmen.:ialf1. 

l-lotiin1rile pronun1a1e de instanţele altor state mcmhrc din afoni l 1:-. care nu sunt parte la Convenţia de la Lugano din 2007 
sunt supu~c unor cerinţe dilcritc şi astfel ar putea li mai dilicilr1 punerea in aplii.:are. Sub rezerva legislaţiei interne speciale 
( inclusiv com enţiilc interna!imialc rati licme) cnre reglemcnte,1✓r1 recunoaşterea si e.xccutarca hot finirilor străine cu pri, irc 
la aspectck specifice. legea românf1 permite introducerea unei aqi11ni în fa!a unei instan!c competente din Roni;inia pe111ru 
recunoaşterea unei hotărdri i11 pL'no11um pro11unţatf1 de cf1tre o instanţft a unui ,tal din afara UE. dacă sunt îndeplinite condi• 
\iilc rele, ante in ceea cc priveşte recunnaşterca hotiir:irilor străine stabilite in temeiul Codului de procedurft civilii roman. in 
plus. recunoaşterea şi e"l:ecutarea hotărârilor străine în chestiuni legate de drept administrativ. vamal. penal sau altă ramură 
a dreptului public sunt supuse lel!.islaţiei speciale şi s-ar putea sii fie nei.:esară îndeplinir.::a anumitor condiţii. 

Definiţii şi glosar 

Cu e.xcepţia ca1.ului in care n::1.ult,1 altfel din co111e,1. rcferi111ele in acest Pm~pcct la noi. al nostru ~i 1111!>tru sunt referinţe l:.i 
Emi1e111. 

AnumiJi lcnncni folosiţi in acest doi.:umcnt. inclusiv toţi termenii cu majusculfi şi anumiţi termeni tehnici ~ide alt;1 natur:1. 
sunt definiţi şi c.xplic::iţi in .. l'urtea I.\' - /.leji11ifii şi (i/osa,.-·. 

l11forma1ii nei11d11sl' în an•st don1111c11I 

Nicio persoan."1 nu a fost autori:rnt.'1 să dea nicio i11form:11ie sau sft focă vreo declaratic cu e"1:cep1ia l'clor i.:are ~unt conţinute 
in acest doi.:umcnt şi. dai.:ft au fost date asemenea informaţii şi l:h:ute asemenea dcdara\ii. acc•;tea m1 trebuie con~idcratc ca 
liincl autorizate. in niciun fel de circumstanţe. nici transmiterea acestui dornmenl si nici Heo \all/,ire înterrn:iată pc accsla 
nu vor însemna implicit i.:f1 nu a existat nii.:io n11idilkar.:: in aeiivitatca nL)HStrii de la data acc,111i document ,,111 că informaţia 

din act·st dncumenl este corectfl la orice 111omc11t ulterior datei acestuia. 

lnfornrn!ic rcfcritoan• la tkdaraţiilc :lnlieipatin 

,\cest document conţine anumite progno/e. previziuni şi declaraţii anticipative - care sunt dech1rapi referitoare la e\ eni­
llll'llle viitoare ~i m1 ln e\·cnimcnte trecute (în înţelesul general :11 termenului şi în in1elc,ul lcl!ilor aplicabile pri\ ind valorile 
mobiliare) - cu privire la performanţa financiar,1. rezultatele op.::ra\iunilor şi activită(ilnr I lolde ~i al anumitor scopuri ~i 
obiective ale I Iolele în cc prin:~te aceste aspecte. Anumite declaraţii. incluz.ind acelea care pri, c,c; pl,murile de cre~terc a 
performan!ci globale financiare a Holde. ni,clurife aşteptate ele im·estiţii. perspci.:ti,clc pentru creare,! de plus ,aloarc în 
viitor care să rezulte din noile irlVl'Stiţii de la ni,·clul Holde. perspectiva Holde. inclunind inten11ile de creştere amirganidi. 
plr11111rilc de a c.xplora oportunit:itik viitoare de cr.::şterc. aş1cpt{1rilc pri vinci impactlll rcgl.::mentfmlor, ari.He asupra ai.:ti, itf1!ii 
Holde. asupra viitoarelor cheltuieli de capital. asupra ta.xftrii. asupra gradului de indatt,rarc şi asupra 111tcnţici } lolde de .1 
111..-:111inc stabilitatea tinani.:iară. sunt în mod nn!llral anticipative. 

;\ceste declara1ii anticipative pn:supun riscuri. incenitudini. i.:un,)SCule sau nci.:unosi.:ute. multe dintre acestea liind indepen­
dente de controlul Emi1entul11i şi toate liind întemeiate pe ipotezl'le curente şi estimări cu pri, ir<.> l,1, ii tor. Dcdara1iile anti­
cipaliH: sunt uneori identificate prin folosirea expresiilor ::mticipati,·e. cum ar li .. credem ..... ~c precon11e:.i1.a·· ... poate .. ,.,\ .1 

ff' ... nr putea·· ... ar trebui ..... riscf1 .... .se i11te111ioneazf1 ..... se estimează ... se urmăreşte·· .. .se plf111uie~1e·· ... ~e pre,ice ..... conti-
11111r· ... presupune ..... pozi\ionar· sau .. se antii.:ipeazii„ sau formele negative ale ai.:cstor c.,prcsii. ,1l1e, <1ri,11ii ale acestora :.au 
e.xprcsii similare. Aceste dei.:laraţii anticipative includ aspecte care nu reprezintă fapte i~loricc . . \ce~tea apar în mai multi: 
loi.:uri din acest doi.:umenl şi indud lkclara!ii pri\'ind intcn]iile. consideraJiilc ~i aşteptările h11iten111lui cu pri\ irc la. printre 
altele. rezultntelc operaţionale. sit11a1ia lina11ciarf1. lichiditatea. planurile. dc1..voltarea. strategii Ic şi politicn d.: di, idcndc ale 
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Lmilentului şi ak indu:,trki in care îşi dcstT1şoari1 aclivitatca. În mod p,1rticular. declaraţiile cuprinse în scc!it #iţ:~11tr1111'.:itc , ' '\Y•· 
•. Nc=11111ar ..... rac/ori de Risc„ şi . .l)esai.:rea 1:·111i1e11111/11î' cu privire la stralegia Emitt·1111ilui şi evenimentele ău pcr~pi;l\i- .;: 
vele viitoare reprezintf, dedara1ii anticipalive. '-:,& '· _ 

Aceste declaraţii anticipative şi alte declaraţii conţinute în acest document cu privire la aspecte ce nu reprezintă fa1 · ' e..i;QrÎ\!li / 
implică predicţii. Nicio asigurare nu poate fi dală că asemenea rezultate vor li atinse: evenimentele sau rezultatele ulteno·:ir; 
ar puica li diferite ln mod semnificativ. ,a urmare a riscurilor şi inccrlitudinilor la care este e.\.pus Emitentul. Rczuhatclc 
ulterioare pot dil"cri În mod scmniticativ fa1f1 de cele e.,prinrnte În astfel de dcclarnţii. dcpi1mî11d de o seric de factori. cum 
ar li: primirea aprobărilor din partea terţelor persoane şi/sau a aprobf1rilor reglementate: nspccte de ordin operaţional: condi1ii 
de piaţf1 economice şi tin:meiare; stahililatc politid1 şi creştere economică: schimbări de lege sau de reglemenlfiri gmern,1-
111c111ak: da.voltarea şi folosirea noii tehnologii: succesul partenerialelor: ncţiunile con.:11rcnţilor. partenerilor rnmerciah . 
.:rcditorilor. agc111iilor de rating şi a altorn: dezastre naturale: războaie şi acte de terori~m; ntacuri cibernetice s:111 sabotaj. În 
nfarii de factorii mentionaţi oriunde în altft parte în prezentul document. cei menţionaţi mai sus suni factori importanţi. dcş i 
nu sunt exlrnustivi. care plll cauza ca rt·ztiltatcle ulteriliare şi evoluţiile sft di fcre în mod substanţinl fată de cele care ~unt 
exprimate în sau reies implicit din ncestc dcclarnţii anticipative. Noi riscuri pot apiiren în mod periodic şi nu putem prezice 
toate nscmenca riscuri. Astfel de riscuri şi incertitudini ar putea determina ca rezuhatelc el~ctive sii varieze sem ni ficnti, de 
n:zultatele viitoare indicate. exprimate sau implicile in astfd de declaraţii anlicipative. Astfel de atinnaţii antieipati, c co11-
ţin111e în acest document se referă doar la data prczcnllilui document. E111ite1mil declină în moci e.xprcs orice obliga!ie ~au 
angajament cu privire la actualizarea declaraţiilor anticipative conţinute în acest document. pentru a retlccta ori-:c modificare 
în cc pri\'cştc aşteptările a~·cstuia sau orice modilicarc a evenimentelor. condiţiilor sau cin:umsta111dor pc care se intcmeiazf1 
asemenea declara!ii. cu excepţia cazului în care accas1a este cerul,i de prcvcdcrile legii aplicabile. Regulamentului pri\ im! 
Prospectul sau regulilor de informare şi transparcntfl impuse de legislaţia r,111ulnf1 ~au de reglcmcntfirilc B\113. 
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2.1. 

2.1.1. 

REZUMAT 

Introducere 

lknumirea \'alorilor mobiliare şi numărul internaţional de identilic:1re a valorilor mol1iliarc ( . .ISI:\"'): 

Actiuni or<li11.1rc dasa ··A'·. nomina1i, c, indi, i,ihik·. dematcri,ili1atc. emise în cadrul majorr1rii de capit,11 social ,li 
Holde Agri Invest S.t\. Cod ISI'.: RO5RYSl \191 n. 

Identitatea şi datele de contact ale emitentului. indush id(•ntilicatorul entităţii juridke ( .. I.El'.): 

r 111itentul e,tc lloldc \gri Invest S. \ .. ,ocictate cu sediul ~ocial ln lntr·. :-.!estorci m. I. Corp B. Etaj I O. ~ector 
-t. BucurcitÎ. cod unic de idcntificarc focala 395497,0. număr de ordine în Rcgistrnl Comerţului .140 9208 ...,O 18. 

Dritc de' corllacl telefon -W 754 908 74-i_ cnrnil· 11nc,t111·s(ii"lholdc.c11. website: 1,11·11·.hnldc.eu. 

Codul I I I al L 11itc11tului i87200OR'\.C,GI I \\'2!nJ..J6 

Identitatea şi datele dc rnntaet ale autorităţii rompctentl' rare a aproh:11 prospc(·tnl şi. dacl'i. sunt diferite, 
ale autorităţii rnmpctente r:,n• a aprolml documentul de înregistrare: 

,\utoritatea de Supraveghere Fma11ciarr1. cu sediul in Splaiul lndepc11den1ci. nr. 15. Sector 5. Bucureşti. Rom.inia. 
adresă de e-mail ,iniccr1i1asfronrn11i:1.rn. 11L1mflr de telefon +40 2 l 66 81] 08 

Data aprohiirii l'rospectului: _ o1-. 11. ,UJJ..o 
,\' C rt ÎSIII Cil te: 

l:111 itcntul atrage atent ia cu pri, Lrc la urm[11oarclc ,1spcl.!1:: 

(a) rewmatul ar trebui interpretat c.1 ,.., 111troduccre la Pro\pect şi or icc deci/ie de a illl'CSti in ,aiori le mobiliare 
ar trebui să se b.11en· pe o e,amin.irc a l'nhpectului. î11 an~amblu. de cfllrc illle~titor: 

(h) date fiind caracteristicile .iqiunilor ca ,aiori mobiliare. o i111c~ti\ie în actiuni. indiferent de emitent. implica 
riscul pierderii intregului capital inl'cstit în situaţia falimentului sau in~ohcntei societ:i!ii. respccti1 a unei 
piiqi din acesta in condiţiile unei evolutii negatil'e a aqiunilor pc piap de c.ipital din ca11Lc imerne sau e,tcrm: 
Emitentului: 

(c) 111 cazul 111 ,arc se intentează o ac!iune 1n fa!a unei instan!e pri, ind inli.mna!iile cuprinsţ' m l'rospcct. este 
posibil ca in,·estitontl reclamant. in ,onfonnitatc cu dreptul intern al <,tatelor membre. ~ă trebuin\cft să suporte 
,heltuielilc de traducere a Prospectului inainten începerii procedurii judiciare: 

(dl răspunderea civilă Ic revine doar persoanelor care au prezentat rc1.11matul. inclusi1 Nicc traducere a accstui,1. 
dar doar atunci dnd acesta este inşclător, im:xm;t sau contradîctnriu in raport cu celelalte părţi ale Prospec­
tului. sau atunci c,înd acesta nu fumizcadi. în rapl>rt cu celelalte părţi ale Prospe,tului. informatiilc e,enţi.ilc 
necesare: pentru a ajuta investitorii să dccidft dacft s;"1 inn:steascC1 în astfel d\'.' ,,,lori mobili.irc: 

lnfonnaţii l'senţialc privi1ul Emitentul 

Cine csll' cmitcntul \'aiorilor mohili:1rc'! 

Emitentul este Holde Agri Invest S . .-\. 

lnforma!ii cksµrc Emitent: 

(a) Sediul social şi form:1 jul'idil'ii a Emitentului, mitul I.El. drcµtul în tcnn·iul druia îşi desf:işoară Emi-
tentul activitatea şi ţara în l'arc :1 fost ('onstituit: 

Emi1e11tul l'Ste o societate pc acţiuni. înmatriculată şi !irn,ţiom1nd in conformitate cu legea ronHinfl. mrcg.istnllă la 
Registrul Comerţului Bucureşti sub nr. .I..J0/9.20812018. cod unic de identificart· 3•Vi..J9730. avdnd sediul so..-ial 
situat in lntr. ~estorci nr. 1. Corp B, l:taj I O. Sector 4. Bucureşti. Rom.inia. 

Codul LEI: 787200OR,-.;GGEJ\\'283J46. 

(b) artivit;i!ilc sall' prindp:1 le: 
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; ( _onform-Actului l'o11stitu1i,. Emitentul ;re ca obiect princqml de activi1atc acti\'il:ip ak hnldin \ w)r ;cod (AE/\; 
6..\20). ,'_ .. 

~ 
__ .,.. 

ll') ,\c!ionurii săi majoritari. indush dncă Emitentul este dl•tinut snu controlat. dircl't ~au indirect, ~i dl• 
ciitrl' l'Îllc: 

Registrul acţionarilor l:milentului c~te ţinut dl.' d\trc Depo;,itarul Central S/\. 

Structura sintelicft consolidată a de\inătorilor de acţiuni I {olde Agri lnwst S.t\ .. care deJi11eat1 cel puJin 5'}o din 
capitalul social la dala de 2 octombrie 2023: 

,\l'ţionar \l•ţi1111i 1'1"onnt drept, ol l'rocc111 CS 

.\cţiuni dasa ,\, Cml l!'>I.'\: 1Hl51l\ Sl \l'll',12. 

.,imhol lL\I I0IAJS.0-t0 100% <J<J,3187% 

s1:v1:;-.JX VENI l RF'-. \.IU. I 6.:i:iS.009 16.3238% 16.2125% 

VER l'IC:\L SI VI i\ (;HOL I' S. \. 11.370.010 11.2092% 11.1.128% 

Pers. ll1io:c 58.770.030 57.9386% 57.3438%, 

l'crs. juridic,: 1--1. 736.0--10 1--1.5285% 1--1.--1255% 

:\l'fi1111i da,a B, ,1c!i11ni 11n:fr„cntialc (,'JS.850 - 0,6813°1., 

,\Iii acţionari 695.750 . 0.6669 

v1-:1rnC,\I, SI VI, (iROI I'"-\. 100 0.01--1--1% 

Total Cla,a A+ ( ·1a~a H I02. IJll.8?0 IUO'Vo lll0,01100% 

Cari talul social. subs-:ris şi integral, ărsat al I lolde ,\gri Jnn:sl este de 102.130.890 R01' . divizat in I 02.130.890 
aqiun i. ticcare CIi o \ al oare 110111i11alf1 de I Icu. din care I O 1.--135 .0--10 ac\iuni ordinare clasa .. ,\ .. adm isc la tranzac-
1ionare şi 695.850 acţiuni prcfr:renţialc clasa „B" nelistate. 

Emitt:ntul nu este dcţi1Hll sau contwlat. direct sau indirect. de un actionar majoritar. 

(d) 1111melc dircrlornlui t'\N'uti, (sau al persoanei care ocupă o f111H'!ic ci:hirnlcntii): 

Îm:cpând cu data de 19 decembrie 2022. Societatea .:ste condusă de cătrt: un Consiliu de ,\dmi 11istrn\ic format din 
5 membri. n:spccti, Iulian-Florentin Circiurnaru (Preşedinte al Consiliului de Administrntic). Liviu-Gabriel Zăgan 
( mcm bru e-:ccnti, al C \. l)ireCtlH Gent:ral) .. \lc,andru-Leonard Lcca (rrn:rnhru nee.,ecu1iv C,\ ). Daniela Nemo• 
ianu (membru ncc:-;t:cutiv CA) şi t\lihai-Daniel ,\nitei (membru nee,eculi\' Ct\). 

~ --+-- - - ~- - - - -~ -

2.2. , l'rincipi1lcle informaţii tin:1ndnrc rl'foritoarc la tmitent 
+- - - - ------------ -------! 

2.2.1. Rc1.11hatc individuale: 

Indicatori rnnt de profit şi picnlcrc (RO:".) 
31.12.2022 
(auditate) 

Venituri din exploatare 155.58-' 

Re1.11lta1 operaţional (pierd\c'rc) / profit ( 15.880.895) 

Rezultat net (pierdere)/ protit 95.535.300) 

lndk:ltori de hil:rnt l RO~) 
31.12.2022 

(1111tfitale 

Total Activ 123. 138.')85 

Totnl Datorii 33.279.409 

Capitaluri proprii 89.856.0') 1 

31.12.2021 
(a11dir11rc) 

257.-':-7 

(3,222.776) 

2.250.56(, 

31.12.2021 
(mutitate) 

1)'>.1-l:'i.2 I 2 

2(,.511.507 

72 .(133. 705 

Evoluţie'½, 

-40% 

393~(1 

3--16% 

En1l111ic '¼, 

24% 

26~(} 

24~0 
I 
I 

Sursa: h!/im11a/ii/e ,111ji1s1 exIra.Ie di11 si111ariih-Jimmc·;, ir,• i11dh-1,fitale r111ditu/e ale L111i1t'11111l11i J1<"II1rn e.rercifii/e : 
ji1u111âare i11d1eiate la 31 lh·cmhric 21!2 I şi .I I di!n•mf,, ii 1022 

(R0.\'1 
l i\:umcrar net din ai.:tivitatea de exploatare 

l'cnlru C\l'rdti11 I financi:11· încheiai I:, 
data dl' 

31.12.2022 
111e,111dita1) 

-2--1.80(1.-'86 

31.12.2021 
(m:a11ditat) 

-36.528.037 
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~---~---------------------------------,1~-------,y·, 
1· lu:\Uri nete d111 activităţi de in\'~'sli!ii 6.315.2-47 -13. l 5(l ' ~ 

Fluxuri nete din aetivil,i!Î de tinan!arc 01.494.814 36.53-UIOO % 
.... -?_._ 

Crc~terea/(<h~sl-reştere,t) netă de nume- 3.575 -7.193 

-
. __ _,,,,.,,. 

r:1 r ..--
;\!umerar la rnccputul pcriomh:i 
Numc1·ar la sfârşitul perioadl'i 

4.834 
8.401) 

12.027 
4.834 -~-------

Sun/I: fmi1e11111I. SiI11uţia .flnrurilor de /re::o,·ert! 1111 .fc1ce ohiel'/11/ a11di1â1·ii ÎII ca::11/ D11i1e11111l11i {(i11ei11d coif/ c11 
D11ite11111/ se i11cadrea::â la cO/egoriu miave111i1ciţi/or pt111tn, scop11I i111oc111irii si111a{iilor /Îlll111darc i11di1·hliw/eJ 
l'mţ/imn prerederilor 0,\11-'/' /801 JOI./. 

Opinia auditorului cu privire la situaţiile financiare individuale pentru c.\crci!iilc financiare 2021 şi 2022 este fftră 
rezerve. 

Rezultate consolidate: 

La 3 I decembrie 2021 Grupul era format din societatc.i-mama. f loldc ,\gri Invest SA. şi incf1 12 entilfl\i controlate 
(direct sau indirect) 100% de l:mitent. În cursul :111ului 2022 ;-au mai alătmat Grupului încă 1' societali:. astfel indt 
ln 31 decembrie 2022 intrnu în cn11:,;olidare 14 cntitiqi (societatea-mama şi incă 13 cnt itftti controlrlte I 00°0 de 
Emitent). Detulii privind firmele consolidate in fiecare clin cele doua C.\ercitii tinanciarc sunt 111c11Jionatc in Partea 
IV. pct. 2 din Prospect. Rezultatele consolidate ale Grupului Holde sunt prc:tentatc mai jos: 

lndirntori l"ont de µrotit şi phinlcrc 31. I 2.2022 31.12.2021 Ernlutk 
(RO~) (1111ditll(L') (auditure) % 

Venituri din e.\ploatart: pierdere}/ profit 1 I 8.1(11.339 62.768.753 88"0 

Rezultat operaţional pierdere)/ prnlit (2.487.489) 5.764.980 -143° o 

llcwltat net (2.0(,6.863) 6.(17 3.111)2 -131 °o 

lndil-atori de hil:tn\ ( RON) 
31.12.2022 31.12.2021 Enilutil' 
(1/lll{ÎtilfL') (t111tfitt1le) '1/o 

Total Activ 245.175.894 172.2<,4.375 41~o 

Total Datorii ( 141.(,59.811) (87. 992. 758 ) 61% 

Venituri in ;1va11s (305.236) (327.525) -7% 

Provizioane (1825-U) (233.0011) "l 111 
--- îO 

Ci1pital11ri proprii 103.028.JO-t 83. 711.01)3 )'0 
_;,,"I ;O 

Suna.· ltţ/iirmatiife au Ji1.,r extrase di11 silrurfiifc Ji1w11ciw·e 1·011.1ofidote c111di/(//c! ale l·."111itc11111!11i .~i o/ejiliafl'lor 
.1<1/c I„ Gmpul "J fa data ii,: şi pcmrr, c.rcrcifii/e.fi11anchrre i11chL•ia1e la 3 I dece111hric 2011 ,1i la J I dt'c·emhril' .!02 _'_ 

(/?().\') 

Numerar net din activitatea de c.\ploatarc 
Flu.\uri nete· din activit;lţi de invcsti!ii 
Fluxuri nete din acti\'itf1ti de tinanţare 
Crcştl'rca/(dl'Sl'l'l'~tcrca) nctii a numl'ra­
rului 
Numerar l:1 im·cp11t11I pcrioadl•i 
Numerar l:t ,fâr~itul perioadei 

Pentru c,crd(iul linanciar înd1ci:tt la 
d,tta de 

31 dcecmhric 
2022 

r11ea11diwl) 

18. 995.(, 18 
-58.063.902 
38.(, 19.60-t 

-448.679 
1.981.511 
1.532.832 

31 dcCl'lll hril' 
2021 

(llc'allllit(lf) 

-8.069.232 
-49577.531 
59.131.773 

1.485.010 
496.051 

1.981.061 

Sursa: 1;111ite11111I. Si/1111/ia.flnrnrilor de tre::orere 1111ji1c·c ohiel'l1il audif(irii i11 ca::11/ l,111i11.'11/1,/11i ({ill(Îll(f coI11 câ 
/~111ire11111/ S<' i11cudro:a=ci fli cc11ep.oria ,zmpurifor mici şi m[jfocii {'l.'llfr/1 1t·o1mf i111oc111irii 1i11w/iifor Ji11c111cim-.: 
c·o11.,·olida1c). ,·c11ţ/'vr111 /11'1.'rederifor {},\/FI' 1801101 ./. 

Opinia auditorului cu pri\'ire la situa!iîlc financiare consolidate pentru c.\en:i!iile financi~rc 2021 şi 2022 este filră 
rezerve. 

Indicatori l'ont de prolit ~i pierdere 
{RON) 

Venituri din e.\ploatan.' 

30.06.2023 
(11e,111dit11te) 

55 .. 141).615 

30.06.2022 
(11e1111dit11te) 

38.224.995 

Ernluţie % 

l',,g,na I O 



2.3. 

2.3.1. 

Scc1iu-
11ca 3 

Rczu I tal operrq ional (pierdere) / pro­
li t 

Rczultal net (pierdere)/ profit 

-6.J 11).403 

-8 69').075 

-7.886.922 
20% 

)~() 
-9.201.867 

, hutil·atori dl.' bilanţ (1{0~) 

Total Activ 

30.06.2023 

H "e11111ti,f!'~ 
293.009.609 

J0.06.2022 
E, olulil' '¼, 

\!_!Ml~c!i!_ate 
245.175.89-l 20% 

Total Datorii 198.584.623 14 l.(>59.811 40% 

Capitaluri proprii 9:; 970.504 I 03.028.30-l 1 -9% 

Suna: l1!fim11afiile a11ji1.,1 extrose din .1i11u1/iileji11a11cior<' con.rnlida1e 11eoudi1C1/e oit! (111i1e11111l11i flC:IJ/1'11 pc1·1oa­
delt! i11cheialt! la JO i1111ie 202 2 şi Jn i1111ie 2013. 

Risrurilc-chl•ic spccilke Emitentului 

Rbcul rlinrntk - Evoluţiile climatice alcctcazfl Emitentul direct. În ticrnre an exisrn riscul de secetă şi sau de 
iarnf1 caldă care poate rnmpromite rnllurik. În cazul in carc I ltilde pierde o parte sau chiar toate culturilt:. e,istă 
posibilitatea ca act:ştia sii nu i~i poată îndeplini obligaţiile contractuale şi s[1 pl,Hcască cr·cantele restante. 

Riscul l,!Cllcrat ele modelul de afal'cri hazat [le arendii - :\lodellll de afaceri al Emitentului pre,·t:de c{1 structllrn 
optimal[1 de c:--:ploatare a supra fetelor esk' 75% model de tip arendâ. 25% în regim de proprietate. Exi~tă risrnl ca 
dupft .:.xpirare,1 perioadei CCHllractului de arendă. proprietarul terenului Sfi 1m mai don:,1sci1 să inchirie.1:e tcrt:nul 
către Holde şi. nstl'el. l~111itent11l ,·a putea pierde o pnrtc din terenul pc care ii opcrcadt. 

1 Riscuri ll')?atc ele l'antitălile l'arc pot fi comen·ializak - Fermierii nu m1 nicio modalitate rcal:1 de a şti c,iţi alţi 
t'ermicri plantcad1 o amnnită culturii sau cc randamente medii pot avea intr-un anmne an. ,\desca. un pre! hun 
pentru o anumită culturft într-un an ii moti\'cază pc mulţi fermieri să planteze cultura respectivii anul unniitor. 
,\ceastă schimbare c1·cşte produc!ia în foţa cererii rnnsrn,111:. rcdudnd preţul şi făciind recolta mult mai puţin atrnc­
tivă in anul următor. E:--:ist{1. de as..:menea. un risc legat de scf1dcrca v·:înzărilor şi a preţurilor datnritii n11111fu·ului 
crt·scut de frrmi.:ri conrnrcnţi sau a schi111bi1rii prclcrinţclor consumatorilor. 

t 

Risl·til kgat de diminuarea sau climinarc,1 sub\'cnţiilor ,\PI,\ - Se referă la scenariul modilidirii cadrului legal 
la nivel european privind ac0nlarca de suhvcntii ~i :ţjutnare termicrilor din UE. O asemenea măsurii ar a,·ea un 
impact sistemic asupra pieţei produselor agricole ~ia prc1ului acestora. 

Riscul a~ociat pl.111ului de se.ilare şi tlenoltare a af,H'Hii - Emitentul vizează o crc~ll're sustenabilă prin achi­
zi1ionarea de noi ferme şi prin continuarea investiţiilor in nwdcrnizarea f.:rrnelor existente in portofoliul său. Cu 

watt: accstea. nu este c.xclusă posibilitatea ca ritmul în care Emitentul Î:iÎ c,tindc suprafaţa operată sft 1111 !ie la 
ni\'clul aştcptărilor ~i cstimf1rilnr. iar in acest caz ar putc:1 genera efecte negative asupra situaţiei financiare a 
Emitentului. 

I nforma!ii csen\i:tk• despre \'alo rile mohilian• 

----------------------------
3.1. i Principaklc caral'll'ristici ale \'aiorilor mobiliare 

.... - -- ------- ~ 

I 

l 

3.1.1. lnfonnatii privind rnlorilc mobiliare: 

(a) Tipul \'aiorilor mobiliare. rlasa. coclul ISI,',: 

Emitentul va emite m:tiuni ordinare. nominative şi dematerializate de clas.i :\. Codul !St-:-.: RO5RYSU1'l9F.12. 

(h) moneda în rnrc sunt e,1u·imatc. valoarea nominabi 11ni1:1r:i a al'l'Stora, 1111111:irnl de \aiori mobiliare 
l'mise şi scadenţa ,\c(iunilor ~oi: 

in cadrul majoriirii de capital. Compania emite ml număr de ma:--:innrnl -10.000.000 acţiuni ordinare (aqiuni din 
Clasa.,\). confi.mn Deciziei C:\ din data dl.' 25.08.2023. cu o valoare nominalii de I RO:-.:. :\lajorarca df.' capital 
se face in b.tza dreptului de prcfcrin1{1. 

Preţul de subscriere pc ln11a dreptului de prd'erin]ă a fost aprobat prin lk,·i,ia CA din <latri de 2.10.2023. ,\stlel. 
preţul pcntnt subscrierea unei Actiuni Noi e~tt:: I RO~. \lajorare;i de capital ~c Iace in baza drc:ptului de prl.'fc­
rinţă. Pentru subscril.'rca unei Acţiuni Noi sunt neccsan: 2.535876 drepturi de pre!crinJă 11:\IR0S. 

(c) drepturile asociale Acţiunilor: 

Dreptul de a participa ~ide a \Oia la adunarea generam a :1cţio11arilor: 



,11.1?n-''IF~ 

D. rcptul la divi<!e,~d~-. şi anume de a 1mrtic1pa la distribuirea profitului net al l~mitcntult t; . ,;J .;❖ ~ - p·, 
Dreptul de prcfcnn!ă: ;; f 
Dreptul de informare: ~ 1.. 1 

Dreptul de a alege şi de a fi ale5 111 organele de conducere: - __ ... ,,, I 
Dreptul de retragere în anumite cazuri şi condi!ii prevăzute de lege: 

Drcrtul de a participa la distribuirea activdor in caz de lichidare: 
Dn:ptul de a contesta hot,\rârik adunfirii generale: 
Dreptul la mecani;;me sigure de înregistrare şi confirmare a proprietă!ii asupra ac\iunilor cmi~e de l:mi­
tcnt: şi 
,\lt1.' drepturi ,de ac!ionarilor. 

(d) rangul l'elati\' al \'aiori lor mobiliare în struftura capitalului emikntului în caz de insoh·enţ:i, inclusiv, 
al·olo unde estl' cazul. informaţii cu 11rivire la nivelul de suhordonare a rnlorilor mobiliare: 

În caz de insolven\ă. prin natura lor. actiunilc - inclusiv m:\iunilc obiect al rn:1.cnll'i Ofortc - conlcrf1 dc1inătorilor 
un rang inforiordc prioritate raportat t,1 alti creditori ai E111itcn11ilui. În ca1. de insolvc11ţf1. actionarii sunt lndrcptă!iJi 
la sumele r<:zidualc după lichidarea rn111pktf1 a activului ln favoarea creditorilor l:111itcntul11i. propnrţional cu co­
tei.: de participare la capitalul sociiil. 

(l') politica privind diYidendclc sau distrihuirl'a acestora: 

De 111 constituire şi pdnâ in prc1.cnt. Emitentul 1111 a distribuit dividende. 111trm:dt acesta nu a înregistrat profit care 
să poatf1 fi distribuit (Emitentul are în prezent inrcgistratfl o pierdere in sumă totrilă de 5.680.652 RO'\. ce va fi 
acoperita din protiturilc \'iitoarel. 

Consiliul de Administraţie îşi propune să îşi recompenseze investitorii, deţinătmii de aqiuni ordinare (clasa ... \ .. ) 
I prin a.:ordarea de ac\iuni cu titlu gratuit. in urma capitalizării unei păqi din profiturile nete acumulate de S<h:ictate, 

~mnsurn în care I Io Ide inrcgistrl·azr, profit mi. 

J .2. 

.. 

Unde ,or fi tranzac!ionate rnlorilc mohilian•? 

t\ctiunilc ordinare (clasa .. A") emise de HOi.DE .-\GRI ]~VEST S.,\. sunt tranzacţionate pe Sistemul \luhilaternl 
de Tranzacti,mare operat de Bursa de Valori Bucureşti. la categoria AcRO Premium. Dupf1 finalizarea m,uorarii 
de capital $Oeial Acţiunile Nni se vor trnnzacţiona pc s;-.,rr - ,\eRO. în conformitate cu prevederile lcg,1le rclc,ante . 

i--3_.J_. __ -;,_N_u_c~•,isl.i g,1ran1ii asociate Ac~iu~ilor Noi. 
-- - --- -- --------

J . .f. Riscurik-chcic spedtire Al·ţiunilor Noi 
--+--------------------------------------------

J.J,I. 

Serţi11-
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Riscurile asociale cu o in,·cstiţic direrlă în acţiuni listate - lnwstitorii ar trebui sf1 tic con:itien!i asupra riscului 
asociat cu o invcsti!ie 111 acţiuni . Dat\lrită \'ol::itilit{qii şi evoltqici impredictibile a prcwrilor aqiunilor tcan: po,lle 
li indusă dc o multitudin.: de factori lega\i fie de acti\'itatea Emitentului, tic de \'Olatilitatea gcneralfl a pieţei). 
'.!lături_ ~ie riscul ~lierde.rii !n1·cstiţic_i in cazul unui c1entual_ falimc,.11 al Emitentului. 1111 se recomandă o astfel de l 
1n\'CSt1t1e acelor 1nvest11or1 cu un nc\'el scfizut de tolerantă latf1 de nsc. ! 
Risrnl asociat rn list:irca pl' o piaţ:i de rapital emcrgl'lll,i - Praţa de capital din Ro1rnîniri. în rap011 cu pieţele 1 
mai de,.voltate. pn:zintii un risc mai ridicat de lichiditate şi volatilitate a valorilor 1nubiliarc. Nu poate li garantat 
faptul că un investitor care cumpără acţiunile va putea sa le 1·,indă orid111cl la 1111 preţ s,11istr1eft1or. 

Rist·ul suspendiirii tranzaqion;irii arţiunilor la Hursa de \'aiori Bm·urcşti - În cazuri speciale precum eveni­
mente deosebile sau situa\ii litigioas~·. ,\SF poati: de,.:ide suspendari:a tranzacţioniirii aqiunilor. cu impa-:t asupra , 
posibilit:1ţii inv.:stitorilor de :1 vinde aqiunilc ln orice moment dorit ~i asupra valorii de piaţă a m:e,tora la n:luarea 
tranzac1ionf1rii. 

Informaţii esenţiale pri\'ind oferta publil'ii tk miori mobiliare 

Termenii şi rnndiţiilc ofertei, rnlcndarul JH'ntrn II in, esli în acc~tl' rnlol'i mobiliare: 

Oferta corhlfl 111 oferirea ~pre '>Ubscrierc ,l unui numflr !~)tal de .JO.OOO.OOO aqiuni ordinare 1:lasa .. A ... 11<1111i11ative. 
indivizihile. de vak1ar.: e!,.!al."1. cmi~e în for111a de111atenalizat!L cu o valoare 110111inalf1 de I leu/ac\iun.:. emi~e de 
Holde Agri Invest ',, \. 

Perioada de Ofert;i (perioada de excr-:itare a drepturilor de prelcrinn~va li de 31 /ile cnlo:ndaristice. inc.:pand din 
prima zi lucratoare de la publicarea pmsrectului. re~pectiv intre: l':)._//._J/))3_ şi _ l?, .. /J..J..oJ_"';)_ __ . 
Subscrierea in cadrul Ofenei se \'a rc,tliza în imcrvalul 9:30 -17.00 ale liccărei Zile l.ucnitoare. cu ex1:cp1i.i ultimei 



' /,j"jŢLw:rfltoarc c:ind prugrnmul de subscriere se incheie lu ora 12:00 . 
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Okrta se adresează .. Persoanelor lndrcptăţ1lc . reprezentam! aq1onaru d111 Clasa,\ rnreg1stra .l"-1f._ registrul acţ1-
1 

onarilor ln data de înregistrare alcre111fl majorării capitalului social t 14 septembrie 2023 ): . , 1 _/ 
-l, , t .,.,, 

Actiunile Noi VtH li oferite în cndrul Ofcrtt·i la prqul de subscriere de I RO~/acţiune şi se vor putcn subse-;.ie de 
către Persoanele indrcptf1\itc în baza excn.:it,irii drepturilor de preferinţă. Rata de subscriere este de 2.535876 Drep­
turi de Preferinţă H,\I ROS pentru aehizi\ionarea unei Aqiuni Noi. 

Investitorii cnn: dc\in Drepturi de l'referin1[1 HAIR05 în Scc\iunea I a Depozitarului Cemral pot subscrie numai 
prin intermediul BT C,\l'ITAI. Pt\RTNERS S.:\ .. 1>rin trnnsmiterea în perioada de subsniere. în formal tizic sau 
pc suport clcctrnnic. prin email. cu semnfltură clcctrnnid\ extins:i calificată. Formularul de subscriere în original. 
inso\it de dovadn pl.11ii şi documentele prevf1zu1c în prezentul prospect. Intermediarul va confirma. printr-un email 
de continnare. primirea formularului de subscricre scn111at ele-:tronic şi trimis prin e-mail. 

Investitorii ~·arc dc\in Drepturi de prcfrrin\ă IIAIR05 în Scc!iunea a li-a a Depozitarului Ccntml (conturi globale) 
vor putea subscric atât prin intermediul BT C,\PITAL PART:'!ERS S.:\ .. cât :ii prin oricare alt Participant la 
sistemul Depozitarului Central (intermediar sau cu~tode) in t:videntde căruia sunt inregistratc. in momentul sub­
scrierii. Drepturile de Prefcri 11ţf1 exercitate. 

Investitorii care de\in Drepturi de prclcrin!ă HAI R05 ale Emitentului in Sec\iunea a 111-a a Depozitarului Ccntral 
(conturi ale l'a11icipa111ilor) vor subscrie direct în sistemul Dcpozitarului Central S.,\ .. plata accstora riind in rnn­
ti.mnitate c11 reglementările Depozitarului Central S.,\ 

Eta1rn a doua a nHţjorilrii se ,·a dcrula pc o pcrioadf1 dc 10 (Zece) Zile Lucrătoare teu posibilitatea inchiderii antici­
pate). înccp[md cu a doua Zi Lucriltoan: ulterior linalizr1rii subscrierii dreptului de 1>refcrin\f1. Etapa a doua (Plasa­
mentul Prinn) m1 face obiectul prezentului Prospect. 

,\cţiunilc ~oi carc vor rămâne nesubscrise ln finalul pcrioatki de subscriere aferente l'lnsmncntului Pri\·at. vor 1i 
:mulate prin decizia Consiliului de :\dministratic prin care se.: constată rezultatele finnle ale :-.-lajorării de Capital 
So..:ial. 

lhcă to!i ,\qionarii de Clasa,\ ai Emitcntului işi vor exercita dreptul d..: pr..:l't.·rin!fi (adic:i subscriere integrală în 
cadrul dreptului de prefrrinţă) structura actionariatului de clasa,\ nu va sukri nwditiciiri. 

in măsura în care unii dintrt' Acţionarii de Clasa ,\ ai Emite11tului nu rnr subscrie ,\ctiuni ;-...'oi în cadrul Ofertei. 
• p,lrtieipa\ia acestora ,·n scadea. cu alte cuvinte dcţim:rile acestora vor ti .. diluate". I.a momentul redact[1rii pn:zentu­

lui Prospect e~tc imposibil de determinat cuantumul ~i proce1ll,ţiul dilui\rii. 

Cheltuidile akrcntc Ofrrtei (Etapa I) si care ,·or li supo11ate in totali1a1e de cătn,· Emitent. din alte fonduri dccnt 
cele atrase in Oferta. sunt: comisionul l111crmedinnilui Okrtci. în conformitate cu contrat:tul între părţi: c11mi:-ion 
t\SF de 0.1% din valoarea r1;"alizatf1 a ofertei: Ta:rn r\SF eliberare a certili..:atului de înregistrare a ac!iunilor: 500 
I.ci: Taxc Rcgistrul Comerţului de înregistrare a majorf1rii capitalului social: aproximat ii· 2000 Lei: Taxa Dcpo1i-
1arul Centrnl eliberare coduri ISI~. CFI şi FISN pentru drepturile de prekrintă: I x 179 Lei: Ta.,a inregistrarc 
\'rllori mobiliare Depozitarul Central (<kpinde de 1111111i\rul investitorilor care suhscri11): aproxinrntiv 4~0 I.ci altc 
cheltuidi incidente opcra\iunii - estinrntc ln I 00 Lei. 

Emitentul si Intermediarul nu percep comisioane şi ta:-c subscriitorilor in Olcrtf1. ln sarcina subscriitorilor vor li 
taxele şi comisionncle percepute in mod curent dL' instituţiile pic1ei de capital. 

n._. l'l' a fost l'l:1hornt acest l'rospl.'et'! 
-I 

.\loti\'t:lc Ofrrtci: Capitalul cc va li acumulat i11 timpul opcra\iunii de mnj1,rarc a capitalul social va asigura im­
pknwntarca planurilor de dez\'oltare ale Socictă!ii. prc-:um extinderea prin intermediul achiziţionarii unor m,i 
terme şi implementarea planului curent de invcsti!ii. precum :;;i asigurarea necesarului de capital de lucru supli­
mentar penim stocarea prndt11.:ţici pe termen mai lung. 

lltili:rnn:a şi cuantumul net cstinrnt :ii ,eniturilor: Din sumn oh1inutf1 ca urmare a Ofertei. Emitentul estimc,11ă 
c{i va investi aproximativ 25% din capital in cxtinden.:a suprafc\el1w prin achizi\ia de ferme localizate 111 nudcelc 

1 existente. 25% din capital pentru realizarea planului curent de investiţii. CL' indude inwstiţii în sp,11ii de depozitare. 
utilaje şi irigaţii - care.: pot 111a:--i111iza produqia- şi. nu în ultimul n1nd. in proiecte agri-tech cu care Emitentul poate 
a\'ca sinergii foarte bune. Restul de 50% va ti utilizat in vederea nsigurf1rii necesarului de capital de lucru supli­
mentar pcntrn stocarca produc\iei pc termen mai lung . 

1 Cuantumul ma"\illl net estimat ni veniturilor obtinute ca urmare n Ofertei este dc 40.000.000 RO:--/. 

L Oferta 1111 f:tre ohil'rtul 111~•~ acord de sulJsl'l"i~·.'.'...'_'cnn:i. 
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~sl'rierea odl·aruî connict de intercw ~emnificati, ll')!al -(~)l~rtii :au de ,\dmitr,·l'a: Nu 

( ine este ofertantul'! 

Ohmantul \dh)rilor moblii.in: cqc I m1te11tul 
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1. Pcrso.111c n:sponsahilc. informalii prh ind terţii. rapoarte ak c,pcr{ilor şi aprobarea autorit,itii co, -,, 

I. I Persoane rcsponsahilc (conform Scl'tiunii I. I clin .\nc,a H şi '-ecţiunii I. I 
Deleg.ii 20 I 9, 'J80) 

lnfornrn!iilc folosite în el:1horarca wczentului Prospcl'I referitoare la Emitent şi activitatea acestuia :rn fost fur­
nizate <ll• l',"itn• Holde \gri lnve~t S. \. 

Emitentul. Jlolde Agri Im est S. ,\._ dcclarf, că este o societate pc acţiuni infiin!ată în mod corespu11z,1tor şi foncţionand 
în mod valabil în conformitate cu legile din Rorn;inia. cu sediul social situat in lntr. ;\;estorci nr. I. Corp B. Et,\i 10. 
Sector 4, lh1curc~ti. Rorn.inia. inregistrată la Oficiul Registrului Comenului de pc hingii Tribunalul Bw.:ureşti cu nr. 
14019208/20 I 8. rnd unic de inrcgistrnrc ~95~()7,0 şi acccpt:tlî:;;i asu mii rcsponsabilit.itca cu privire la informaţia con!i• 
1111tf1 in acc~t l'rospcc1 . 

Pcrsonncle re~ponsabilc din partea l·111i1cnt11lui pentru informaţiile i:uprinse in prezentul l'ro5pcct: lulinn-Florcntin 
Circiurnaru (l'reşcdintc al Consiliului de •\dminis1ra1ic1. Li\ iu-Gabricl iU1gan (membru c-.\cculi\' al CA. Director Gene­
ral). Alc:\andru-Lconard Lcca (membru ncc"\ccuti\' C \). Danicln 'krnoianu (membru neexecutiv C,\) şi \lilrni-Danid 
Anitei (membru ncc-xccuti\ C1\ ). 

lntern1cdial'11I Orerlci este BT C,\PITAL P,\RT~ER~ S .. \ .. rn ţl•diul III Uuj-'-.:apoca. str. Constantin Brâncuşi. 111. 

74-76. parter. 1ud. Cluj. inrcgistral<i la Rl•gi~trul Comerţului sub nr . .I 12/.î 15611994. cod unie de inrcgistrare 683895 ,. 
societ<1tc autoriLată d.: \.~.I-. prin decb·ia nr. 2330122.07.2003 ( .. BT(.P" sau . .lntcrmcdi.1rul"). 

Intermediarul nu işi asumă răspu11<h:rca pentru c\actilatea. realitatea şi acurateţea infonna\iilor cuprinse în Prospect ~au 
pentru alte <kclnraţii l:lcutc sau pretinst: a li fărntc prin intermediul acestllia sau în numele acestuia in lcgf1turii cu 
Emi1enllll \,tu ,\qiunik '-oi. cu cxcep1ia infonna1iilor incluse in st:cţiunilc incluse/vcriticatl.' dl.' cf1lrc lntcnnediar m 
Prospect. n:,p~·ctiv Partea I V . .. l11/im11afii prh-i11cl (J/i:rta .yi ld111i1aea la 1m11::acri1111w·e". şi în flmnularelc de subscriere 
şi de retrag.:rc ,1 aci:cptului de achi;,iţionarc a \cţiunilor Oferite. şi rn e"\C'-'P\ia răspunderii asumate cu privire la prrn:c~ut 
de subs.:1 icre prin ngcnţiilt! ln1crn1edianrl11i. nsllcl cum se 1111:n1ionca/f1 in Partea I\' . . ./1ţ/i1r111a(ii JJ/'iri11d l!fi•na .)i f d-
111iterea I I1I a11;acf1011un•· din Prospect. 

Persoanele re,pon,abile din partea Intermediarului pentru inl'on11a1iik cuprinse 111 prezentul Prospect: BT Ct\PI I \I 
PARTNI.R\ ~.A„ prin clircdc1r general Dnnicla \ceară. 

1.2 Del'laniţii ale perso:indor responsabile (t·ont'or111 '.cl'ţiunii 1.2 din \nc,a 2-' .~i Secţiunii 1.2 din ,\nc\lt 26 din 
lkg11hunc11t11I lkleµat 2019/980) 

Pe baza tuturnr cuno~tinţelor de cnrc dispune Emitcnllll (_lu:ind măsurile n:zonabilc pentru n se asigura de aceasta). 
informaţia conţinută in acest l'rospcct este în conformitate cu realitatea şi nu con]ine omisiuni care pot al't:c:tn in mod 
S'-'llllli!icaiiv aceasrn informaţie. 

Pc bnza tuturor cunoştinţelor ele care dispune lntermedianrl ( lunnd măsurile rezonabile pl.'11tru a se asigura de accasrn). 
informaţia con!inut:1 in acest Prospcci. pentru care işi nsuma responsabilitatea c,rnfomi Scqiunii 1.1 de mai sus. este în 
confonnitaw cu rcalita\ca $i 1111 c,,n1i11.: omisiuni care pot afecta in mod sc11111ilic:uiv accastii informaţie. 

1.3 Dcclara!ii / rapoarte ale c.,perţilor (t·onfon11 Sl•r(iunii 1.3 din ,\ne:rn 2-' şi Secţiunii 1.3 din .-\ne,a 26 din 
Regulamentul Delegat 20 I 9/980) 

:--:11 l'St'-' cazul. eu excepţia rapoartelor de audit p1\:'1cntme in Prospect. 

,\111litornl Emi1c11tul11i este ;\lazars Rom:rnia S.R.L., o societate indcpendcntii de audit. care a auditat situaţiile linan­
eian.~ individuale ale E111itc11tul11i pe111ru cxerci1iile financiare im:hciate la 31 dcccmhric 202 l şi _-; I decembrie 2022. 
respedi\' situaţiile linanciarc consolidate ale Emitentului şi ale filialelor sale ( .. Grupul") la datrt de şi pcnlm cxen:iţiik 
linanciarc încheiat la J I d1:cen1 bric 2021. rcspcetiv ., I decembrie 2022. 

Mazars Romania S.R.L., cu sediul situat in Sir. lng. George Constantinescu 4B si 2-4. etaj :'i. cam. 2. Cilobah1orth 
Campus Pipera. 1311ildi11g 13. Buctll'l.'Şti. Sector 2. este înregistrată la Registrul Co111crţ11l11i cu nr. HO/ 756/1995. av:înd 
CL)clul uni.: de inrcgistrare 6970597. cste membru ni Camerei ,\uditorilor Financiari din RL,rminia. inrcgistral:'i în Regis­
trul Publi.: l:lcctronic al ,\ucli1orilor Financiari cu numărul Ft\699/2007. 

~icio pcrsllan:1 nu a fost autori;,a1ii sii dea nicio infon11a1ic sau sfi focfi 1Ten d'-'dnrn\ic in legă111rf1 c11 Ofort;1 sau subscri­
erea :\..:ţiunilor Noi. cu cxccp\ia ct:lor care sunt con1inutc în acest Prospect iar. dacii au fos1 date asc111c11c,1 infor111a1ii 
sau tl"tcutl.' as1:111cnea clcdara1ii. accstcn nu ar trebui p1fritc drept nutorizatc de cr11re Emitent. Intermediar sau nfilin1ii 
acestora. Dacii cim:va furnizen1ii oricărui investitor informaţii diferite sau incons1..•cvcntc în raport cu cck con\inutc in 
Prospect. accstn 1111 ar trebui sfi se ba/cze pc asemenea informaţii. 

.... .,,,, 
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Acest Prospect e~lc pus la dispoidţie d.: cf1tre l:mi1e111 pentru a permite poten\ialilor subs<.:rii1ori sa evalue1e p, \> ilitatca · / 
de a subscrie ,\ctiuni Noi. t\cesl l'rospecl nu es1e menit să constituie baza niciunei evaluări de credit sau de a 1·11a1ură / 
şi nu nr trebui s{1 tic considerat drept o rernrnandare din partt·a Emitentului sau a Intermediarului privind foptul ca ' ,.~,.!L-...... 

destinatar al acestui Prospect ar !rehui să subscrie sau sfi achizi!ioneze i\cţiunile Noi. Nici lnterm.::diand şi niciunul 
dintre atilia!ii sm1 consultanţii acestuin nu dau vreo declaraţie sau garanţie. e:-plicită sm1 implicilii. cu privire la exacti-
tatea snu caracterul complet ni oricăror infornrn1ii conţinutt.' în acest Prospect sau la situa\ia corporativă. tinancinril sau 
comercială a Emitentului şi nicio inli.mn,qic indusă în acest Prospect nu este şi nici m1 va li considerată 11 promisiune 
:iau o dcclara\Î.: a Intermediarului cu privire lri evenimente trecute sau viitoare. Se intcrz.i\x orice reproducere san dis-
tribuire. integralft sau partială. a acestui Prospect sau orice dezvfduire a conţinutului aCl'Stuia. cu c.\cep1ia sittta!iei i11 
care conţinutul Prospectului este disponibil în alt mod publicului larg. precum şi orice utilizare a inli.mn,qiilor din acest 
document in alt scop decăt în ved.::rea cărnia a fost întocmit. Punerea la dispoziţie a acestui Prospccl nu trebuie. in nicin 
situaţie. sa cr.:ezc niciun Id de presupun.::rc care sii conducă la ideeri ci1 nu a t•.,istat vreo schimharc inactivitatea Emi-
tentului de la data pn:z1mt11lui Prospect. sau cft infi.1n11aţiile con\inute in acesta suni corccle la orice data 11lterinarfl 
Prospectului. Acceptarea acestui Prospect de cillrc ti.::care pott:n!ial subscriitor in Acţiunile ~oi constilllic acordul accs-
tuiri cu privire la cck men!ionntc mai sus. 

l111enncdiarul nu face nicio declaraţie. nici c-:,:plicitii. nici implicitii. cu privire la e\actitatca sau caracterul complet al 
oriciiror infi.irmaţii clin prc,:entul Prospect. Fiecare potenţial subscriilor in t\cţi1111ilc ~oi ar trebui ~ii aprl·ciczc in mod 
individual rckvnnţa informaţiilor conţinute- in acest l'rospecl. iar orice suhscriert.' n 1\cţi11nil1ir ~1ii nr tn:bui sft se bazeze 
pc o astli:I de verilicare imkpcll(h:ntft. după cum considcrft necesar. inc.:lusiv pe e\'aluarea riscurilor i111plicate şi pt· 
propria analiz,i a carncterului adecvat al l)ricftrci ase-menea investiţii. l11{111d in calcul in 1110d special propriile obiective 
privind invcstiţiik• şi e:-pcrienta. precum ~i orice alti factori care pot prczc-nta rt.'lcvanţii pentru 1111 as1fel de i1l\'estitor ln 
legăturii cu subscril·rca 1\c\i11nilor ;-.:oi. 

Fără a aduce atingere vreunei obligaţii a E111i1cntului (..:u privirl' la care Intermediarul 1111 Iii asum,i nicio responsabilitate) 
de a publica rnpoune curente şi pcrîlidice în conformitate cu prevederile Legii 24/2017. nlc Regulamentului 5/2018. ale 
Regulamentului l UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European ~i al C1111siliului privind abuzul pe piaţft ~ide abrogare n 
Directivei 2003/6/CE ri Parlamentului European şi a Consiliului şi a Directivelor 2003/ I 2-UCE. 2003/ 125/CE şi 

2004/72/C[ ,1lc Comisiei. precum ~i 1.:u orice uite legi şi rcgulamt·ntc n1,licabilc. nici predarea prezentului Prospect ~i 
nici orice subscriere rc:tlizată în legătura cu acesta nu \'Or crea. în nicio situaţie. vreo implica\ie care să condudt la ideea 
că nu a existat vreo schimbare în acti\·italc,1 Emitentului de la data prezentului l'rnspccl sau dt infi.m11a\iik con\inute ln 
acesta sunt corecte la orice dntii ulterioară prezentului Prospect. 

Prezentul Prospect se adresează exclusiv Persoanelor Îndrcptă!ite care au drepllll sft îşi c:-crt·itt· Drepturile de Prcfcrin!ă 
prin subscri(.'rca :\c!iunilor Noi in cadrul Perioadei de Suhsi:rierc. 

Poten\ialul subscriitor nu trebuie s,i tratt.>zc informrqiile din prezentul Prospcct cn rcprezentdnd consultanţ{1 de investiţii. 
juridic,i snu !iscată. Fiecare potenţial subscriitor trebuie sft îşi constdt.:: propriul consultant juridic. consullrnll linanciar. 
contabil şi al\i consilicri pentru c:onsultnntfljuridicii. fiscală. comcrciahi. lina11ciarf1 şi pentru alt,· servicii de consultan1:1 
co11e\c rekritoart· la invcstitia în t\cţiunik ;--;oi. Nici Emitc-ntul. nici Intermediarul nu fac nicio dcclara\ie cu privire la 
legalitatea unei invcstitii in :\cţiunilc ;-.:oi rt·ali1nte ck un potenţial investitor în baza lcgisl,tţiei n:lev:111tc sau a unci 
legislat ii similare privind in,·estiţiilc. Orice potenţial subscrii1or care se hotftrăştc să subscrie ,\qiunik Noi arc obliga1ia 
de a cunoaşte ~ide a se conforma restrictiilor şi limitftrilor alcr~·111e unei investiţii în 1\i.:ţiu11ile ;-.:oi. prcviitutc în prezen­
tul Prospect. Prin realizarea unei subscrieri i11 Acţiunile Noi. potentialii subscriitori hi asumfl orice r,ispundere atrasă in 
cazul in care respcctiv.1 subscriere sau achiziţic ,·stc- considerată ilcgal,i in ţara lor de n:şedintf1. 

Cu cxccp\in celnr c.x1m·s previizute in prezentul. informa\iilc care- se rcgăs,·sc pc website-ul Emite111ului. pc 1irice web­
site la care se face referire în acest Prospc,:t sau pc orict.' "·cbsitc care conţine legături directe sau indirecte cfttrc \\'Cbsitc­
ul Emitentului nu sunt incorporate prin referinţă la aceskn in prezentul Prospect şi orice decizie de a subscric ,\cţiunilc 
Noi 1111 ar trebui sii se bazeze pc aceste informaţii. 

Acest Prospect nu constituii: sau nu face pari.: din nicio ofen."1 .-;au invitaţie privind vănzarea sau emisiunea şi 1111 con­
stituie S,lll nu face prirtc din nicio solicitare a vreunei nlcrtc de richiziţie de orice titluri de valoare. altele dedt titlurile 
de valoare la cnre se referă şifsau nu constituie ~inici nu face parte din nicio nfcrt;t sau invitaţie de n vind,• sau emite 
acele titluri de valoare şi nu constituie sau nu face parte din nicio solicitarL' ;i wcunei ofe11c de achiziţie a acelor titluri 
de valoare de c.itre \'reo pcrsoan:1. 111 orice circumstan!c in care respc1.:ti,·a ofcrtf1 sau solicitnre este ilegală. Distrihuirea 
acestui Prospect poate fi rcstriqionatft prin lege (inclusiv în hnzn unei au1orizritii. aprobari sau notilicftri obligatorii sau 
nccesnrc) în anu111 itc jurisdicţii. Poll'llţinlul subscriitor arc obligat ia de risc informa cu privire la c:-isten!a oricăror astfel 
de restricţii şi de a respecta orice astfel de rcstrictii. Nici Intermediarul şi nici Emitentul mi au întreprins nicio actiune 
de 11aturf1 sii pcr111it,i. altfel dec.ii in Rrnrnînia în hazu Ofertei. lansarea unei oferte de :\cţiuni Noi sall p~)sesiu ori distri­
buireri acestui Prospect sau a oricărui nll nrnterial de ofertfl sm1 formular in lcg,itură cu 1\qi1111ilc ,',.'oi. în vreo jurisdiqie 
in care ar fi nec,•sară o astfel dc acţiune. t\ccst Prospect 1111 pllate fi utilizat p.::ntrn sau in legf1t11rfl cu nicio oi'L-rtii către. 
sau solicitare adrcsalft de dllrc nicio pi:rsoană din orice jurisdiqie sau in orice circumstanţe in ..:arc,) astlcl de ofertă sau 
solicitare 1111 cstt.' autorizata snu este ilegală. 

I' n.1 ,, 
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lnter111cd1arul ncponeaz:1 t:xclL1s1v pentru l.:mllcnt şi. drept urmare. nu aqioncaâ pentru nicio nită pcrsoani'1 1 Begăturf1. 
cu Oferta. ~i 1111 v,1 fi !inut r[1spunz,itor fo!ă de nicio altă persoană pentru l"apllll de a-~i ti protejat clil'llllil sau &,urii că 
a forniz:11 servicii de cons11llanţă in ceea cc privc~tc Oferta. ~;,,:, 

I .4 Informaţii din surse ler!c (conform Scc1innii I A din ,\ nc.rn 24 şi Scl'!iunii 1.4 din .-\ne,:1 26 din Rcgulamcn tu 
Delega I 2 O I ')/980) 

ln formaţii l!l'onomicc, pl"i\'ind piaţa şi industria 

l11forma1iilc Cll privire la 1cndin1clc macroeconomice. pozi1ia de pc pia1f1 şi alte dale din industrie referitoare la activita­
tea E111itc111ulL1i. cuprinse in prezentul Prospect an fost extrase din surse olîcialc şi din industrie. date compilate de 
organiza!iile profesionale şi analişti. informaţii provenind din alte surse cxtcrne şi din cuno~tin!clc Emitentului privind 
piaţa. Smsclc acestor infornwţii. date şi statistici includ publica\ii inctcpcndcnte din industrie. swdii de pia1ă. so1Hhtjc 
interne. rapllarle şi estim[1ri şi alte in fi:mnatii disponibile publicului. Aceste informatii pot suferi modi licări şi nu pot li 
verificate cu certitudine completă din cauza limitărilllr privind dispnnibilitatt'a şi certitudinea informaţiilor brute ~i a 
altor limitări şi incertitudini inerente oricărui studiu statistic. 

Cu toate cf1 Emitentul consi(krf1 di informaţia provenit:1 de la terţe piirJi şi i11cl11sf1 in acest document este corectă. 
ini'ormaţiile rcspecti,·e nu au fost verificate în mod independent ~i nid EmitentuL nici Intermediarul. nu fac nicio de­
claraţie şi nici nu garantează Cl,rectitudinca sau caracterul complet al infonnaţici respective. asti'el cum este inclusă in 
acest Prospect. l:mitentul confinnă că infor111a1iilc din acest Prospect prnl'enite de la tcnc părţi au fost reprodu~e cu 
acurateţe şi. în mflsura în care arc cunoştinţă şi poate evalua acest aspect din datele puhlicatc de către aceste teqc piirţi. 
nu au fost omise fapte care ar determina ca in l~m11a1i ile reproduse să lic incorecte sau si'1 induc fi in eroare. 

:\colo uncie informaţia prove11itf1 din surse c.xterne este inclusf1 1n acest Prospect. sursa acesteia a fost iclcntilicată. 

1.5 Dedarnţic (conform St•cţiunii 1.5 clin r\111.'\:t 2-t şi Secţiunii 1.5 diu :\nc,a 26 din Rcgularnmrul Ddcg:it 
2011)1980) 

Persoanele responsabile declară cf1 acest l'rnspect a fost aprobat de ,\uh.irit:ttcn de Sllpravcghcrc Financiară. 111 calitate 
de aL1loriH1tc românf1 cL,mpctentă 111 sensul Rcgula111e111utni privind Prospectul. prin ckcizia __ //6fJ_ din data 
de _OJ._//~_J.i>J.!!)_. Autoritatcfl de Supnwcghcrc Financiarf1 aprobfi acest Prospect doar din punctul de l'c<h::re al 
indeplinirii standardclor µri\'ind caracterul exhaustiv. intcligihil şi coerent impuse dc Regulamentul privind Prospectul. 
iar o astfel de aprobare nu ar trchui sfi tie consi<krntfl drept o aprobare a Emitentului sau a valorilor mobiliare care 
face/foc obiectul acestui Prospect. Investitorii ar trebui să el'aluezc ci în~işi in cc 111f1surft i1westiţia in valorile mobiliare 
care foc obiectul acestui Prospect este adecvată. Prospectul a fost clahornt in conform itatc cu articolul 15 din Regula­
mentul privind Prospectul. 

1.6 lnlerc~clc pl'rsoanclor lizkc şi jut'idirc implirnlc În emisiune/ofcrt,i (conform SN·liunii J.(l din Anc,a 26 din 
Rcgulamcntlll Dcll.'gat 2019/980) 

~u există niciun conllicl de interese c,m: ar puica inilllen\a scmnificati, cmisiunea/Ofrrta. 

2. Strategii.'. 11crformanţ:i ~i mediu tic afat•cri (conform Scl'!iunii 2 din Anna 24 din Rrgulaml'ntul Dl'lq!al 
20191')80) 

2.1 Informalii privind identitatea Emitcnlului (l'onfonn Scrţiunii 2.1 din ,\nc,a 24 din Regulamentul llcll.'-
gal 2011)/1)80) 

l:miten111l este lloldc A:,:ri lnwst S.:\ .. () societale pe acţiuni inliin\ată in mod coresµun1ător şi funcţil,n,\nd în 1110d 
valabil in co11for111ita1c c11 legile din Ronuinia. cu sediul social situat în lntr. '\estorci nr. 1. Corp B. Etaj l O. Sector 4. 
llucmeşti. România. înrcgistralii la Oficiul Registrnlui Co1rn:qului de pc l:1ngă Tribunalul llucurcşli cu nr. 
J40/9208/10 I X. cod unic de inrcgistrare 395-l97J0. rnd LEI 787200ORNGGEJ\\'283J-l6. E111iten1ul a fost inti i111.it in 
data de 27 iunie 2018. pi: durati\ 11cli111it:ll[1. l:mitentul fl11ll'\ioneadt în conformitate cu legile romi'u1c aplicabile. 

Datele de contact ale Emitentului sunt: 

website: \' ,, 11.holde .eu: 
e-mail: investors II hlllde.eu: 
tclefon: +40 7 5-l 908 7-l:2. 

l:mitcntul declarf1 cf1 inforniatiilc de pc: \\·ebsitc-ul său nu fac parte din Prospect. 

2. I. I ,\ lodilidri scmnilkatin,• :1lc structurii dl' finanţare (l'onforn1 Scl'(iunii 2.1.1 ,tin .\nc, .. 1 2-t din Rcgulaml'ntul 
Dl•ll'gal 201 1)/1)80) 

De la sfi.1rşitul l'Xcn:i\iului financiar inchcint la 31 decembrie: 2022. 1111 s-au inrcgistrat moditidlri semniticati,·e ale 
structurii de împrumut ~ide finanţare a E111ite11tului si a Grupului. 
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milio:mr de lci. As1fel. datoria linanciara netă (calculat:1 ca , aloarca datoriilor purtf11oare de dob:inzi mii ::?.:-valoarea 
1111111erarului şi cehi, alentelor de 1111mcrar) ,1 1-loldc t\gri lnves1 la data de relerintă este i11 l'aloarc dl• I 08.•J de • · ',; ~ • 
de Ici. Ciru pul a 1nregi,trat 1111 indicator al lichidilii!ii curente ( \ctive c11rct11e Dntorii ,urente) de 0.85 şi un indicator al 
Gradului eh: Îndatorare (Da1orie financiară netă Capital angajai net) de 0.5-1. 

2.1.2 \lodalilăţi_cle finantarc (conform Secţiunii 2.1.2 <lin Ane,11 24 din l{cgulamentul Delegat 20tt)f980) 

Av.ind 111, eden;: cfl agriculturn este un dorn.:niu cnre depinde î11 mod Clln~tant de accesul la capi1al. Emitentul va linanţa 
dc,voltfirilc, iitoarc prin efectuarea regulat:\ de operaţiuni de 111:~jorarc de capital. reinvestirea profiturilor. credite ban­
care. leasing financiar. precum şi prin emi~iuni de obliga\iuni corpornti\'c (11cu1ili1.11e pană acum). 

Fmitentul îşi propune ,ft ajung.fi unul dintre cei mai importantijucfltori ln agricultură şi sfi crească suprafaţa lucratfl pa11f1 
la 20.000 sau chiar 30.000 hectare in unnătorii 3-4 ani prin achi1.itii de soci~•tflţi car~· detin s11prafcţc sau au contracte in 
arendă. in plus. bnitcntul arc un plan penim invcstitii în fermele pe care le operenză în prezent - în spatii de depozitare. 
utih~ie. irigaţii. 111od.:rni1.art·a fermei - care pot ma.xirniza produqia - şi. nu in ultimul r:ind. ln proiecte agri-tech cu care 
poate ,l\ca sinergii foarte bune. În ,icest kl. conducerea se va strădui să crească an de an profitabilitatca E111itentului. 

2.2 PrcH•ntan.' generalii a lll'th itătilor (conform Sl•cţiunii 2.2 din \ne,a 24 din Regulamentul Delegat 20 I ')/')80) 

lclcca proiecllllui .. !!o Ide \gri I 11\ e,t"· a fost concepută în 2016. de patru a111repre11ori romani. Liviu Zfigan. Robert 
'vl:1,im. \l,llei (ieorgescu şi \le,amlru CoHig. [11 20 I 7, fondatorii şi-au unit fi.xtelc cu echipa fondului local d~· im es-
1i1ii. Certin\e,t. iar ln 2018. au lnliin1a1 Emitentul. La scurt timp dupf1 înliinţarc. Emilentul a atrns o În\·estiţii: .::-Iernă 
de la\ crtical Seven Group \.IU .. fi.)nda1 de a111reprenorii Iulian Clrciumaru şi ,\udrci Crqu. 

in iulie 2018. Emitentul a Ilicul prima achizi\ic. o lermf1 de apro.ximati, 2.800 ha în zona Roşiori de \'ede din _judeţul 
T.:korman şi a preluat cinci socictf1ti şi centrul de mecanizare c.,istcnt care deserveşte suprai"aţa totală exploatată. În 
aprilie 2020. L111itcnt1rl a ad1i1iţiona1 fermo ,\grom i:--t Buciumcni. o societal.: fondatf1 în I 99 I cu capital românesc. care 
operca;.i terenuri agricole injudeţul Cfiliirnşi, njung;lnd a~tlel la peste 7.000 ha di: teren c:--pk>atat. În curţul anului 2021. 
Emitentul a continuat c,tindcrea prin ,,chiziţionan•a \grocorn 1~:--im Prod S.R.L. (2--1 august 2021) cu o suprafaţfl de 
2.-100 hectare. ad1i1iţionarca unei frrme de 2:,0 hectare l;lngă nucelul f·rumusani (06 O\:tornbrie 2021) şi ,1 unei ferme 
de 2.100 hect,tre (21 dccembrie 2021 ). În anul 2021 Fmitentul a exploatat o suprafaţă de 8.-196 de hi:ctare. din care 
7.861 hl'ctare teren în arendă şi 6 ,5 de hectare teren ln proprictme. La nivelul anului 2022. Emitentul a anun1at linali-
1.arca nltor 2 1ra1ll.acţii. respecti, achi,iţilHHlrea unei ferme de apro:-dmati, 440 ha (IO ianuarie 2022). precum şi ad1i1i1ia 
fermei t onţeşti. cu o ~uprnfaţă de 2. I 00 di: hectar.:. aceasta de\'cnind cel de-al patrnlca nucleu după Roşiori. Videle ~i 
l·nrmuş.111i. 

Acti\'itatea dt: bază a Emi1cnt11lui conslli in c.xplomurea terenurilor agricole pc care Ic deţine în prnprictatc sau pc care 
Ic arc contractate sub li.m11f1 de arcndii. prin intermediul societăţilor pc care I.: rn111rnlcazf1. iar in ciclul agrii.:ol 2022-
201.î aceasta s-a dcstrlşurat după cum urmează: 

I. Nucleul Roşiori 

• .-\gro t\ntrnn SRI, arc în c:,:ploalan: 527 ha de teren agricol in zona Tcle,Hm:111. cultivate in proporţie de I 00°0 
cu culturi bio de floarea soarelui. ma1.ăre. 

• t\gro Sargadillo SRL arc în c:--ploatarc 533 ha de teren agricol in 1011a Teleorman. cultivate in proporţie de 
51% cu culturi bio <le mal[u·c. 12% culturi bio de gnlu. iar restul de 17% rn culturi con,enţionale de floarea 
soarelui si rapiţa. 

• Bcnasqu.: SRL arc in c:--ploatnn: 386 ha de teren agricol in zona Teleorman. rnltivatc in proporţie de 17% cu 
culturi bio di: mazare. iar n:stul de 73'% cu culturi convcn!ionale ele gr;h1. tloari:a soarelui si porumb. 

• Inter :,luntenia SRI. are în e:--ploatare 661 ha de teren agricol în zona Tclt.'orman. cultivate in propoqic de 
.33% cu cultura bio de floarea soarelui. iar restul de 67% din 1crc1111rilc deţinute sunt cuhivate cu cultun 
corwenţionalc de grâu. mazare si porumb. 

• Ronosca SRL are in exploatare 67-1 ha de teren agricol în 1011a 'l\::lcorman. cultivate în prop,)rţie de I 00% cu 
culturi hin de gr:lu si 111azf1re. 

• ll igmed SRI. an: in exploatare 502 ha de teren agricol in zona Tcleormnn cu ,uit uri de rapita. p,1rumb si gnîu. 
• lnterprest ,\grotcx SRL are în exploatare 4 16 ha de teren agricol in zona Teleorman. rnltivate în propoqie de 

I OO~o cu culturi con,·cnţionale de floarea soardui. rapiţa. porumb si gn\u. 

2. Nucleul Frumuşani 

• t\gromixt Buciurnt·ni SRI. arc in exploatare 3.272 ha de teren agricol in zona Buciumcni - Bude:;;ti (jud 
C:ăli\raşi). culti\'ati: în propoqic de I 00% în regim com·cnţional cu gr.îu. porumb. floarea soarelui. rapi!a. 
mazare. sfrcla rosie si cartofi. 
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,\gro I ields Future '-,/<! ,trc in nploat<1re 4 ,O lrn de teren agricol in ;,ona Călăraşi. cultivate c1 ~ \ ,\le 111 , 

propnqie de I 00°0 eu culturi co11\Ct1!ionale de floarea \Oarelui. porumb. rapiţa si gdtu. 'f, .,, 
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• t\grornm I: xim Prod ~Rl ,tre in explo.uare:? .2(,4 ha de teren .igricol m ,ona l'eleonnan. cuhi\ atc in proporţie 
de I 00% cu culturi con\ ett!iomilc de floarea soarelui. porumb. l!r.ÎII şi rapiţa. 

-t Nucll•ul Conţl'Şli 

• Pl.t) l'romotion Grup ~RL are i11 e\ploat,u·e 1.361 h.i de teren agricol 111 znn.1 Conteşti (jud D,imbO\ it.i). 
culti\'ate in proponie de I 00°0 în regim COII\ en\ional cu gr,iu. porumb. floare şi rapi!ft 

• ,\ kadan \gri ~RI .m: in c\plnatare K90 ha ck tcrcn a',!ricol 111 /OIHt Dobrn (jud l)fimbm i!a). culti\'atC 111 
proponie de I 00° o in regim ecHl\ cntio11<1l cu gr.iu. porumb. floare )i rapi!ă 

:=;, ~uckul Salcia 

\:,!ricultura lnovati\'a 1023 '-,RI. arc 111 C\ploatarc 'l10 ha de teren .,griwl 111101111 Salcia Tudor(jud Brail,1). culti\ ,\le 

în proporţie de IOO~o cu culturi co11\et1tionalc de floarea soarelui. ort si p11rumb. 

~lructura suprafeţei terenurilor e,ploatatc in ,111UI agrirnl 2022-202,. constand în terenuri în arcnd:i ~i terenuri 
ckt111111c 111 propriet,lle. c-;te pre1-c11tatii mai jos: 

Nucll'ul Roşiori 3.699 ha 3.399 ha 300 ha 
Nucleul Videle 2.264 ha 2.264 ha 
Nucl<'ul Frumuş:rni 3.702 ha 3.31-1 ha 388 ha 
Nucleu Conţeşti 3.252 ha 3.252 ha 
Nucleu Salci:1 920 ha 920 ha 
TOTAi. 13.837 ha 13.1-19 ha 688 Im 

· suprafi.,1ele s1m1 arend.ue in man• majoriwte f'C' p<'rioadc co111rao1mlc medii si hw,Ri de 5-12 ani 

2.2.1 Strategia ~i ohil'l'tiYClc (conform Sl'<·ţiunii 2.2.1 din Anc,a 2-1 din Regulamentul lklcg.it 2019/1)80) 

Viziunea E111iten!lllui este de a poziţiona agricultura ca parte a l'iitorului Ro1n.iniei. prin crcart·a de l'alnare şi dezvoltarea 
con11111itf1!ilor rurale utili;,.înd tehnologie de ultima generaţie şi profesionişti cu cxpcricn!ii. Accast,i viziune va li 
lndcplinită prin: 

Comunitate: reunirea c1>111u11 ităţilor locale intr-un ecosistem durabil. care adaugfi cu adcvfu-at v;tloan: tuturor 
celor implic:iţi: 
Evolu!ic: combinarea rncloddor şi tehnologiilor inovatoare cu profesionişti cu c.,pcrien!ii în agriculturft şi 

mediul de business. care caută inlot<kauna cCti mai bune şi mai dkkntc de a cultiva: 
Pionierat: gestionarcn agriculturii ca afacere: 

Încredere: crearea unuia dintre cele mai bune proiecte agricole de pc piaţa ronH\nească. linanţat integral cu 
capitul romnnc$c. 

:'l.lodelul de business al Emitentului pre\'cde m:hiziţionarca de ferme agricole vegetale existente. uncnri sub-pcrfrmnante 
sau cu delicit de capital. in scopul transfr,rmiirii acestora ciilrc ll cxploaturc opernţion;il[i 11wdern[1 şi elicicnlii. Echipa 
de conducere a Emitentului cauti\ in mod activ oponunit,i!i de achiziţie de ferme 01i.:rn!io11nle 111 partea de sud şi ,11cl­
cst a Rom:1niei. pentru a e.xtindc succesiv supra foţii agricolă cxpki.11atii. Această regiune a României a fost aleasă datorită 
calitătii solului. a supralt:!ci mari de teren arabil. precum şi a proximilă!ii l:tţa eh.: llucurcşti şi dc porturile de pc Duniirc 
şi Marea :\eagr[1. ~ liirimea pref'cratii a unei J'crmc în \'cdcrl'a achiziţiei şi ,nfiinţiirii unui nou nucleu opera1ional t.'Slc de 
aproximativ 2.000 ha. l't:rmclc mai mi,i de 2.000 ha tiind achiziţionate 111 vederea consolidării opcrationale cu fcnnclc 
existente. 

l'c termen mediu. E111itentul i~i propune s:"1 ajung,i unul dintre cei mai impmt.rn[ijud11ori în zona de forming şi sfi crească 
suprafaţa lucrall\ p:înfl la 10.000 sau chiar 30.000 hain urmfnorii 3-4 ani. În acest Id. cond111x·rca crede că Emitentul va 
bcnefo:ia ele eli.::ctul de scala specific a..:cstui domeniu şi că ,·or putea oferi investitorilor un randament competitiv in 
rnnditii di.: stabilitate. Obiectivul Emitcnllllui estl' de a atinge în viitor o proportic opti111f1 1111rc terenuri tleţimllc in 
propriclatc şi terenuri luate în arc11df1. respectiv 25% 111 terenuri deţinute şi 75% în terenuri luate în arcndft. 
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Prc1ul de achizi!ic pentru terenurile agricole din zona selcctalfl este între 4j00 1-UR şi 6.500 EUR pc h, gn 0!J1P cc 
pre1ul prcluarii unui hectar in 11rcnd[1 este intri.' 550 n R şi 700 U R. În b,11.1 11ccstui model. aqionarii , ~ pt!Îca. de 
ascmL·nea. să profite suplimentar din 11prccicrca ,aiorii terenurilor şi a, aiorii portofoliului de l'Ontracte de, ~ J_1a·r1: 

-~ 
-, 
J 

Pcntru a contribui la creşterL'a prolitabilitft\ii in anii urmălllri. LmitL·nttil plănuic~tc sfi facă invcsti!ii în i1 • ai::i;<·ca _;/ 

sistcmclor de irigaţii ~i creşterea capacită!ii de th:po:ritare. Instalarea sistemeltir de iriga!ii şi creşterea capacitfqiiÎe __ _ 
depozitare sunt cele douf1 proiecte chL·ie care ,nr contribui la creşterea prtifitabilită!ii. 

2.2.2 ActivităJilc prinl'ipalc (conform Sectiunii 2.2.2 clin ,\nex a 24 clin Regul:unentul Delegat 2019/980) 

Pentru anul agrh.:ol 1022-1013. Grupul a,ea în exploatare. )(1 ni,cl consolidat. o suprafi.1!ă to1alf1 de aproximativ 14.000 
ha. din care apro:-.:imati,· 700 hain propril't.ttc irir restul in arendă. În anul agri..:ol 1022-2023. fermele din portofoliul 
Grupului au cultivat în regim con,·en\ional grâu. rapită. floarea-soarelui. porumb. 111(1:tăre. soia. - precum şi in regim 
bio - gr.iu. tloarea-soarelui şi 11rnzf1rc. În afară de teren. Grupul deţine o capacitate de depo:ritarc de 15.000 de tone in 
silowl de lri Călineşti. complctalft tk tehnologia „silobag .. ,.;e poate li utilizat.i in oricare dintre fcrmclc din Grup. prc<.:11111 
şi o capacitate de depozitare de I O.OOO tone in silozul de la Buci11111t:11i. ferma Frumuşani. 

Principalele ..:ulturi exploatate sunt gniul. porumbul. tloarea ~oarelui şi rapi!a. mmarc de alte culturi. precum ni.vărc. 
$Oi,1. !\11111 agricol 2022-2013. panri la datri prn~pcctului. a generat recolte: totale de 52 155 tone (fora a considera - 950ha 
cultura porumb cc nu sunt rl'coltatc pana l,t data prospectului). din care 4.000 tonc din culturi e..:ologicc ( tloarc(l soarelui. 
gr;îu. mazăre) şi restul din mituri com enţionale (rapi\fl. gr:iu. porumb. floarea soarelui. soia). 

impăqirea culturilor ..:ultivatc per hectar (repr~·zcntate ca 0 o din suprafaţa totalii de - I -4.000 hectare cuhivali\ in anul 
agric\ll 2021/2023 ). este prc1cntntf1 mai jos: 

• Uniu Ct)nvcn\io1wl: 33.17°0: 

• Grâu bio: 5.5% 

• Flo,m~a soarelui ; I 0.69'!-o 

• Floarea soarelui bio: 5.26° u 

• Rapi!fl: 24.18% 

• Porumb: 15.55% 

• ,\lte culturi: 0.6:::!% 

Cultivarcr1 în regim hio esle 1111111 dintre factorii cheie diferentiatori ai Holde ,\gri lnvesl. În prezcrll. 1-lolM se 
COIKCntrează pc cultur:i marc. in regim neirigat: grâu. porumb. răpitii. floarea soarelui. rna1f1rc si orz. O suprafa\ă 
importantă a l'ermei Roşiori. aprosirna1iv 2.000 de hectare. este certificată ecologic. iar rc..:olta ubţinuti\ este aproape in 
totaliiate e.\portati1 în Europa de Vest (Italia. C,ermania. Austria etc.). unde sunt localiz:qi cei mai mul!i procesatori de 
profil. Ccn:n:a de produse ecologice in Europa (şi în lume) este in continui\ crcştcrL'. irir prc\urilc oferite sunt mai mari 
dcdt pentru produsele com·en1ionalc ( I :-0-100%). 

Con\'ersia h:r.::nului agricol c.xploatat de către Emitent la agrirnltur,i bio s-a reali,at în urmă rn 8-<J ani şi se allft in 
11101111.'ntul de faţf1 în al doilea ciclu cincinal de angajament cu t\genţia de Plf1!i si lnten·e111ii in Agricult11rf1 (APIA). 

Holde :\gri Invest l:;i propune ca in rnntc.,tul creşterii suprafc\ci expluatat.:. pc termen mediu şi lung sr1 aibi\ în portofi.iliu 
o suprafoţ[1 de teren cullival în regim hio de apro,imati,· 10-:::!0% din totalul supral'eţei din portofoliu. in 111n111cntul de 
fa\ă. aproximati,· I 5% din suprnfa!ă exploata1[1 de companie estc operam în regim bit 1. 

in ceea cc priveşte recoltele corl\'rnţionalc. I lolde arc in ponofr1li11I s,111 clien!i mari. tradcri de cereale. O parle dintre 
ace::;tia sunt clien\i prclua1i odat,i cu fcnn:1 ad1izi\il111.1t;1 şi care au rămas clk·nţi Holde. un exemplu in riccst sens fiind 
.\gromi:-.:t. Ceilalţi sunt dien\i noi pc care I loldc i-a atras datoritf1 vizibilitf1ţii 111 piaţă a companiei şi a interesului sporit 
al acestora în identitii.:area unui furnizor de incredrn.: pentru cantitiiţi mari şi culturi diverse. Faptul cft I lolde deţine mai 
multe rcrrne in lorn1ii di ferite şi implicit suprafoţt: extinse de pe urma cărora poate livra cantitf1ţi mari. reprezintă un 
avantaj pc care compania l-,1 valorilkal c,trem de bine în anul 1021. 

Un ;1lt avantaj v(llorificat de I lolde in anul 2022 şi pc care compania 11 cxploatea1;'\ şi in 10~3 este legat de încheierea 
de contracte lri termen pcntrn c:antitf1\i sernni licativc. :\cest Junu este posibil dcoarcc·e riscul de producţii insulicicnte 
este 1111111 rcdus. 

Rckritor la produsele bio. Holde a dezvoltat rela!ii e.,ceknte cu diverşi lrmleri şi procesatori. in special din al'arn Ro­
mâniei. 
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Pentru campaniile agricole începute in 2012 şi cele din 2023. Holde va mcnfine aceleaşi proporţ11 în cec;i ff. privc'.;,tc 
suprafe!elc dcdîc,1tc rapi1ci. gniului. floarea-soarelui şi porumbului. ?, 

"' -::~ 
Holde cullivf1 teren şi în regim irigai: porumb. soia. cai1o!i. sfecla rosi<:. lncă din anul 2021. llnlde a inccpt )ă i11\ cs-
Leasc:i în sistt·mc dc iriga!ii. astfel cf, in anul dc recoltă 2011 au fost irigat 150 hecturc. iar i1i.:cpand cu anul lk ~ !;uita 
2023 aceasta suprnfata va creste l:1 275 hectare ha, Terenul irigat oferă Companiei oponunitatca de a culti\'a in rcg1111· 
intensiv. mituri dasicc de porumb sau soia. dar şi culturi speciale. precum legume. cartofi sau sfccl.i ro~ic pentru in­
dustrializare. În ceea cc pri\'cştc culturile de c:irtof şi stcclf1 roşie. Holde a semnat parteneriale pc termen lung cu pro­
ccsatori renumiţi. precum PepsiCo. 

2.2.3 Pieţele prim·ipalc (l'Onfonn Secţiunii 2.2.2 din ,\nc,a 24 din Regulamentul Dclcg:11 2019/980) 

Produsek ob1inu1c din culturile de cereale C\1n,·cn\i011alc sunt vândute cu precădere efttre tradcri. În anul 2021. 
Sodctatea a avut 10 clicnţi cărnra li s-a livrat marfo sau ur111cazf1 să se livreze. Pana la data prospel"lul11i lc-a11 fo~t 
distribuite aproximativ 4-l,500 tone de cereale i.:onven!ionalc si bio. precum si cartofi. dintre care ➔ I ,OOO tone distribuite 
către doi din aceşti clienţi, 

În ceea cc pri\'cşte c11hurik bio. in anul 2022. compania a dndut 1.721 tone ck cereale bio cf1tre -l elienfi, 

,\\',ind in ,·eckre cf11-lnldc active.mi într-o piaţ{1 de 111firli1ri din punct de vedere al culturilor convenţionak. 1111c:xis1r11111 
risc legat ele clepcnclcnta ele 1111 singur client. 

Referitor la cerealele hio. cle~i Holde este 1111 furnizor nnu pe pia1,1. cererea pentru astfrl ck produse se află intr-o conti11uf1 
crc:;;tere. Dinamica aceste piefe a ,~jurat compania să atragf1 rapid clienţi noi şi de încredere. ;-.:iciunul dintre aceşti cli.:n[i 
1111 mai cumpărase produsc bio de la fcr111clc pe care Holde Ic-a achi1,i1ionat. 

2.J St rnctu rn organit.atoric:i (rnnfonu Sl•rtiunii 2.3 din Anc,:1 24 din Regul:uncntul Dl'lcgat 2019/980) 

I.a 31 decemhrie 2022. I Iolele ,\gri Invest. includea 14 c11titf11i - 12 ferme de culturi 1cl111ice situate în judeţul Tclcon11an 
(nudcu Ro)iori - :\gro ,\ntrnn. ,\grn Sargadillo. lk11asq11c. lligmccl. Capriciu. Inter ;\luntenia. Ronosca. lnterprc~t 
1\grotcx şi nucleu \lidde - Agrocom). în judeţul Ciiltiraşi (nucleu Frurnuşani - ,\gro111ixt şi .-\grn Fields F11t11re) şi i11 
j11cle1ul D,imbol'i\a - Play Prn111otio11 Group şi o entitate care ofer{1 se1Yicii opera1ionak, lfolclc Agri OperationaL 
Compania mamii. l·lnlde Agri !nl'est St\, acţioncaz,i ca centru de servicii partajate. acoperind şi aspecte ad111inis1ratiH'. 
~i de guvernanţii. 

Holde .-\gri Opcrational S.R.L. este societatea care dqine majoritatea echipamentelor agricole şi ti1rnizeazii scn icii 
agricole. de la arat pânii la recoltare. De asc111c11c11. soci.::tatcfl achiziţionează şi ges1ioneazf1 toate materialele şi inp11111rile 
ngricolc. cum ar li scmin!c. ingră~;1mintc. tratamente. printr-un sistem specializat de achizitic. 

E111i1cnt11l. d.::fine. de asemcnca. participaţii minoritare in start-up-urik agri1.:ch: AgroCity Tel'.hnologies SRI. ~i Enten 
Systt·ms SRI.. Acestea nu sunt incluse în ren1ha1clc consolidate. 
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2.3.1 Organignuna Grupului (conform ~ertiunii 2.J.I din ,\ne,a H din Rcgullunentul Delegat 2019„980) 

.\dunarea (ic11eralr1 a Acţionarilor ( .. AGA .. ) es1e cel mai irwlt for decizional ,tl I rnitentului. care ~e o.:upft de dircqiile 
prin.:ipalc de dcz,·oltan: şi rnoditic;'iri scmnilic,ttive ak planului de afaceri. \lanagernenllll l'rnitentului raportea1a 
Consiliului de t\dministra!ÎC. care art• rol de ,upra\'e\.!.here. precum ~ide a pune în aplicare hot:mîrilc t\Cr ,\. \cti, itat1;-.1 
de ii cu zi c-.;te asigurată de echipa e:,;erntiv.'i. format[! <lin profrsionişti locali :ii i111crnaţionali. organizată e.i un centru 
de ~e;-rvicii part,\iatc (slwrccl ~,·n 1ces t'c.'11/rc\ pentru 1oate lcnnek administrate. l.milentul eq,: consilirtt d.: un comitet 
eon~uhati,. car.: cs1c format din invcslitori rn expcr1iză in domeniul finanţelor. busine~5 ii ag.ricultmă. 

Dt· ln inccput. Emitentul şi-a propu~ sfi a[h)rdl.'ze 1111 tip de nia11nge111ent al neti, it,î!ilor p.: c.it po~ibil centr.tlizat. t entnrl 
de sen·ici i localizat in Bu.:ureşti furnizca;,ă c,pertiza neccsar(i şi îndeplineşte toate sarcinile de mnnagement care se pot 
exccula do: la distan!ă (phrnitican:. achi;,iţii. manngement mecanizare. timmciar contabil. nrnn,1g.e111cr11 palrimoniu). În 
ace~t fel. pemru cele mai i111port.111tc acti\'Îtăti. Fmitcnllll poate sit dispunf1 de personalul cel 111.ii bmc preg;nit 

I.a data trimiti:rii l'rospcctului. Grupul nre 12:i de ang,ţjaţi. 
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2.3.2 Depl·ruknta de alte entil:iti din l'adrnl grnpului (l·onform Sel·ţinnii 2.3.2 din Ane,a 24 din I 
Delega r 2019/980) 

Emitentul ck.:lară di llll este dcpcndcnt de alte entităţi din cadrul C,rupulni. 

2A ln\'estitiile {l'mlfurm Scl'(Îunii 2.4 din A•H~,a 2-t din Regulamentul Dcll'gat 2019.- ')80) 

;,~::.:~.:~)(.: 
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..... --... ✓ 

2.-t. I ln\'cstitii se111nific11tive pilnă la data 1111hli,·:1rii Prospel'lului {ronform Sel·tiunii 2A.1 din \nl''\a H din 
l{cgulaml'llltll l>elcgat 2019/980) 

fn data eh: 12 martie 2023 Holde a informat piap1 despre lm:hcicrea unei ln111Lactii de <1chi/itie a unei noi terme de 
aproximativ 980 ha. în urma achiziţiei Compania ,tiungand să exploateze apro:-sinrnti, 11.200 Im. \ aloarea 101,1lii a 
tranzacţiei pentru ferma situat(t in judeţul Darnbo, iţa este de apro.,inrnti, 2 11tilioane I l R. Pentru anul a.nicol 2012-
2023. Co11tpania intenţioneazft sft producf, mai multe culturi în noua tc1111ă. precum rapi\ă (280 ba) ~i porumb (700 ha). 

În data de 11 mai 2023 Compania a informal investitorii cu pri, ire la semnarea unui contract de credit sindicali/al în 
valo:1re totali\ de JO . .:i milioane de lei şi 26.7 milioane de euro. contractul fiind încheiat cu Banca I rnn\ilv,mia. în calirnte 
de aranjor şi finanţalOr şi OTP Bank Romania în cnlitatc de linan\ator. Creditul sindicali1.a1 cuprinde patru linii de 
linnnţarc diferite. Prinin linie tle linantan: arc o valoare c.k 30.5 111ilioane de ki ~i este dec;tin,11:1 c.ipiulului de lucru. 
Celelalte trei linii de fina111are in rnloan: total de '26.7 milioane de curo \Or ~prijini achi1iţillc de echip,1111c11t~·. utilaje 
agricole. elcmentc de logistică ~i pentru construqie. modcrni,an:: capa,:itf1ti de insilo/,ll'e. ad1i/iţii de ferme agricole ~1 
achiziţii de terenuri agricol. 

În data de J I august 2023 Compania ,1 informat piaţa cu pri, irc la ltnalizarea construirii unui nou \iloz in c.1drul formei 
Frumu!iani. localitatea Buci umeni. cu o capacitate de 5tocarc de 10.000 de tone. i111pf1qit;1 in patru celule cut' cap.tcilale 
de stocare de 2.500 teme liecnre. Oda1[1 cu ridic:m:a noului silo1. Cornpani:1 deţine ll capacitate tot.lin de stocare de 
2.:i.000 de tone- l.:i.000 prin silo1.ul de la Cf1line~ti. ferma Roşiori şi !O.OOO prin cel de!., B11ciumc11i. lcrn1.1 l;rumu~ani. 

2A.2 lnvl.'stitii Sl.'lllllilk:1ti\'C în dl'ruli1re (conform Scc1i1111ii 2A.2 din Ane:\a 2.1 din Regulamentul Dckg:1t 
2019/980) 

lnwstiţii im1x1rta111e currnt în derulare: 

• Continuarea procesului d.: modernizare a b,1/clnr de mecanÎ/,m: ~i de aducere n lor ln acda,i nivel dl' ciot.irc. 
conform standardului l::mitcntului. 

• C nntinuarea ime<ai1iilor in ,istc111ul de logisticii în terme. conform conceptului propriu al bnitcntului. 
• Continuarea imestiţiilor în dotarea cu util.* a fermelor. pentru a asigura aCl)pcrirea tulllror l1C\oilor tehnologice. 

\\:casta 111\eamni\ inclusi, 111ila,ie de re1.el'\ă. care să le înlocuiască. în caz de defectare. pc cele e:-;prcs ,1locate 
ficd1rcî ferme ~au. la ne,oie. să Ic <;uplimcnteze temporar cnpacitatea de lucru. 

Capit,1lul acumulat in timpul npcrafiunii de nwjorarc a capitalul social, a tinan\a planurile de dezrnltare ale [111ite11tuh1i. 
cum .ir li achiziţionarea de noi frrme. imestiţii in depo1.itare, utihDe, irigaţii. nwdcrnizarca fermei şi fi11a111arca altor 
proiecte. ;\·!odcminm:a lcrmelor include inve~titii in spaţii de depozitan.'. utilaje. irigaJii - care pol maximiza pn1ducţia 

~i. nu în ultimul nind. în proiecte agri-tech cu care Emitentul poate avea sinergii foarte bune. Pentru modernizarea 
lcrmclnr. Eniitl'ntlll inte11!ionca1.,'\ sfi combine capitalul atras (20%J cu lmpnnnuturi bancare t80°o). 

Din sumele l'are se preconizeal.i'1 că vor li obţinute de L111itenl ea urmare a opera1iunii de majorare de capital a~a cum 
1:stc descrisă în acest Prospect. I rnitentul es1imealf1 că, a im esti aproximati, 25% di11 capital în extinderea ~upraleţelnr 
prin achizitia de noi lenne cc du 1111 p1)1enţial ridicat ~i care ar puica atinge rapid performanta operaţionalf1 dorită de 
I mitent şi ar putea fi integrate relativ u~or in structura l· m itentului 

Penlrn achiziţia de terenuri, Fn1i1t•11111I intenţioneadt !>fi combine linanp1rca prin capital atras in urma majnrfu·ii de capital 
cu împrumuturi bancare. în propoqic intre 85% / I ~0 o. 

2.:- E\ami11:11·ea n•111ltaklor :H'ti\·ită!ii ~ia situaiici lin:111l'ia re (co11forn1 Sre1iunii 2.5 din Anc\:1 2.1 din U.t?gula­
nH•n1ul Delegat 20 I 9N80) 

'\u e~tc cazul. ndnd în vederl' capitali:rarea bursicrfl a Emitentului la data de l111oc111ire a l'rnspectului ( informai ia 
trebuie furnizată de către cmiten1ii de titluri de capital cu o capitalizare bursierft mai mare de 200.000.000 l"l R. mmwi 
a11mc1 dnd raportul ,1dministratorilor pre1cntat şi pregătit ln co11fonni1a1c cu ar1icolcle 19 şi 29 din Dire.:ti\a 
2011 :,.t/UE m1 c•ae inc:lu:; în prospectul l E pentru creştcrl'l. 

2.6 lnform:qii prhind tl'tulin!l'le (t·onform Secţiunii 2.(, din \ncrn 2-t din Rcguhtml.'nful l>cll.'gat 2019/980) 

l)e~i la nivel internaţional se poate obser, a o relaxare a restricţiilor cauzate de \'irusul SA RS-CO\ 2 ln ultimii 2 ani, 
contextul COVID-19, a riimane relevant şi ln anul 202~. în ai:est an el fiind accentuat şi de cr,trl' conflictul din Ucraina. 
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generat de diln: Federaţia Ru~f,. iar producţia agricol;\ , a dcp1ndc de condqiilc meteo pc parcursul celor do f cicl.uri 
acricole descrise mai jo~. f - ~ ·,.<. 
Ciclul agricol rom,inc~c este 1111p[1qit 111 douf1 ~czoanc principale: 

Ca111pania de primfl\arii: lunile 111.irtic-aprilie când ~c seamf111ă poru111b. lloarea-soarclui. 111:uărc <k· pri111ăva: 
soia cu recl1ltarc în septembrie-octombrie şi , ,i1uarc.1 recoltelor în lunile urmiitoarc. 

Ca111pa11ia de toamnă: intre au!.!ust-oc:tombrie când se seamfrnă grau. rapi\a şi ori. cu recoltare in anul unnfttor in 
varf1 şi v.inzarea recoltelor în luni Ic urmiitoarc. 

Ciclul indid in mou clar cii cca mai ntarl' parte a, cniturilor din, iÎnzan:<1 culturilor arc loc in a doua ju111ătatc a anului. 
atât pentru sezonul de pri111f1,arii. cdt şi pentru l·cl de ton11111f1. cu C'\eep\in ca.rnlui în care compnnia decide să depoziteze 
recoltele in silozuri pentru n Ic\ indc ulterior. \st fel. 1m~joritatea companiilor agrkolc in prima jumătate a anului (S I) 
gencn:ad1 in principal costuri. i,11· in a doua jumătate a anului (S2) gencreazf1 venituri. concumitcnt cu creşterea 
,osturilor. datorita insf1m,inpirii şi prcgă1irii ,arnpauici agricole pentru anul următor. 

Strategia actuala a Fmitcn111I 11i c<,tc de a 1m:11ţinc o parte din culturi după recoltă şi sft le Viindii in funcţie de opor11111it.itile 
de valorificare existente ln un moment ul1erior. atunci c,ind preţul este mai marc. odatii cu creştercn cererii şi scăderea 
oti:rtci. ln 20n. ace,1,t,i stra1egic a ndus profituri ~cmni1icati,c Fmitentului. În acest c,)rth.:.,1. una dintre direcţiile 
strategice de dezvolt.irc p<?ntru I lolde în viitor vn li creşterea cap.icită!ii de depozitare. 

2023 se prcconi/eazfl" li un an pus din nou sub ~cmnul întrebării pentru agricultura din România. din caut.a preţului 
mai marc la materii prime. crl:'~terca înccp;ind cu toamna anului 2021 ~i ating<md punctul nw:xim odată cu începerea 
conflictului din Ucrain,L În m:cst contc,1. crcşten::a cererii pentru producţiile de gr.iu şi tloarca soarelui, dar ~i condiţiile 
meteo pc parcursul anului ,or intlucntn semnilicati, sectorul agricol. 

2. 7 Pre\'iziuui sau estimări prh ind profitul (rnnform Scctiunii 2. 7 din \nc,a 2-t din Rcgulaml'lltul Delegat 
2019/980) 

2.7.1 Prc\'i1.i11ni (rnnform Secţiunii 2.7.1 din ,\nc,a 2➔ din Regulamentul Uelcgat 201W980) 

Emitentul declară cr1 nu a publicat o pre\'i;,iune sau o c~timarc pri, ind profitul. 

2.7.2 Prinl'ip:1lele ipoten• pc l'an• Emitentul şi-a h:1zat (Jre,iziunea (conform Sl•cţiunii 2.7.2 diu ,\ne,:1 2➔ din 
Regulamentul Ucleg:11 2019/980) 

Nu este cazul. 

2.7.J Declaraţie privind pro~nozl'lc (rnnform Scrţiunii 2.7.3 din ,\111:xa 2➔ clin Regula111c11t11I Delegat 2011)/l)!IO) 

l:mitcntul declară c{1 nu a publicat o prc\'iziunc sau o estimare priviml protitul. 

r-
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Orie,· 11m•\ti/1c i11111/uri de 1•afoare implic,"\ un grad înalt de riscuri. i1rnintc de a decide să subscrie \cţiuni 1i. polen- · 
\ialii im c~titori trebuie să analilczc cu atcn!ic factorii de risc asociaţi Acţiunilor '\Joi. acli\'ită\ii Emitc111ului q 11 ' 1~!1 il'i ,,./ 
in cad, ul căreia I 1111tc111ul îşi desfăşoară acti\ itatra. precum şi toate cclclaltc informaţii cnntinute în nce~t Pro,1~r-~-­
inclu~h. în mod particular. foclorii de risc descrişi mai jos. 

Potc111ialii i1ne~ti1ori .u- trebui să aibă în\ cdcre cil riscurile cu prh irc la [mitrnt. la industria in cadrul căreia l:mitcntul 
î:.,i de~faw,1ră acli\ itatca ~i cele cu pri vin.' la Acţiunile '\oi. astfrl cum sunt prezentate în scqinnea denumită „RCi'Hlll,ll„ 

din pre/entul Prospect ~unt riscurile pe care 1'111 ite111ul le consideră drept celt' nrni impmtante pentru anali,m efectuată 
de un pntenţial ill\c~titor în conte:-tul deciziei de in,csti\ie a acestuia cu pri,ire la t\ctiunilc '\.oi. Cu toa1e acesten. 
întrucât riscurile la c.ire este c.,pus l'mitentul sunt in lcgf1turf1 ,:u e,cnimcntc şi depind de circum,tanţe c,u·e ~e \'Or 

11rnteri.il11a sau nu in viitor. potenţialii im e~ti1ori ar trebui s,1 ia în calcul nu doar informai ia cu pri\ irc la ri~curilc d1cic 
dcscri,c 111 ~cc!iunca denumită „Rezumat" clin prezentul Prospect dar. pri111rc altele. şi riscurile şi incertitudinile de,crisc 
mai jo~. 

lpw I/w oric,ir111a d111tre 111·1111itoarde ere11Î111c111e ar putea m·cil 1111 ej('C/ 11egath- C/\11/ll'O actil'itâ(it peI,pu f11•efor I· mi• 

Ie11111/11 r 1, 7:1tf1a1c/11r opeI af io11a/e ,1·i situ,1ţiei sale financiare. !·actorii de risc descrişi mai jos 1111 rcprc,intii o list:1 e,ha­
ust i, ă ,au o c,pliC,l!ic a tuturor riscurilor la care ar putea li C\puşi imcstitorii atunci c,ind fac o imcstiţie in 1\c!iunilc 
,oi )i trebuie folo~i!i doar in s1,;op de îndruman:. Riscurik ~i incertitudinile suplimentare cu pri\ irc la ,\qiunile '\.oi 
cnre nu sunt cunosrntt· în prezent [mitentului sau pe care I· mitcntul k rnn~ideră în preze111 o:a liind lipsite de importnnţă. 
pot a\ e,1 de ,bem mea. în mod indi, idual sau cumulativ. un efect ncgati, asupra activită1ii. re;,uhatelor opera!ionalc 
şi s,u, situaţiei fin,mciare a Lmitcntului şi. în situat ia materiali;,ării unui asemenea riso:. preţul ,\cţiunilm f\oi ar putea 
so:f1den ~i 111, e~titorii ar putea pierde im estiţia făcut,i. in totnlitatc sau in parte. O invcstitie ln 1\c\iunile ~oi implicf1 
ri~cmi financiare wrnpk:-e şi este adccvntă numai pentru investitorii l'are (fie singuri. fie imprc1111[1 cu un o:onsultant 
corespundltor in domeniul financiar s:iu în al1 domeniu) sunt capabili sfi c, alue/e avantajele ~i riscurile unei astfel de 
im est iţii si care dispun (k resurse suficiente pentrn a putea să suporte pierderile care ar putea re1.ulta din acea~t.l. ln­
\ e!>titorii ar trebui ~J an,1lizc1.e cu aten1ie dacă o investiţie în ,\cţiunilc '\.oi este potrivită pentru ace~tia. \i11<1nd scama 
de infonna!iile din acest l'rospet:t şi de circu111sta11ţcle personale ale acestora 

I. Ri~rurik 5cmnilk:1tiH• can.•sunl s11ccilirc Emitentului (conform Secţiunii 3.1 din Anc.,a 2-l din Regulamen• 
tul Delcgal 2019,980) 

Riscul legal de poliţia concurcntial:i :1 Grupului 

Grupul \C rnnfruntă cu o conc11rentfl semnilio:ati,ă in ~cgmcntch: de pi;1ţi1 in ,:arc î~i destn~oară acti\ ttatca. La bazn 
strategici Grupului se află nbilitatca de a anticipn tendinţi:le majore de pc piaţă şi clc1.voltarea unor ofrrte de produ~c 
pcntru a păstra avantajele competitive c:-istentc. În plus. ne putem confrunta ..:u provocf1ri semnifi..:ati, c din panea 
competitori lor. care se pot bucura de anumite avantaje compctitÎ\'e de care Grupul nu bencfio:iaz:1. cum ar li rcali1.arr.i 
de economii de scara mai mad. un ao:t:cs mai usor la fi11a111arc. accesul la anumite tchnologii noi. oferte mai cuprinza­
toarc de produse. resurse mai mari dc pcrslmal. mai multa c:-.pcrienta snu rehuii mai îndelungate cu autoritatik de re­
glementare. clicnti si furnizori. 

Poziţia rn111pc1itiv,i a Grupului depinde de cap,1citatca de a nnticipa şi de a răspunde la diver~i factori o:ompctiti, i care 
al't.:cteazf1 industria in care işi desfăşonră acti\'itatca. Ori1,;c incapacitate de a concura în mod eficient sau de a ră~punde 
sau de a amicipa în mod elio:ient cerinţelor pietci ar putea avea un cfrct negativ si:mnificativ asupra ac!Î\Îtătii. a per­
spectivelor. a rczultalelor operntiunilor şi a situaţiei finnnciare a Emi1cntului. 

Riscul generat ele l'Onflil•tck· sodale, 11olilÎl'l' şi militare artuall' ~i viito.in• clin regiunea În t·arc (, nqml îşi desfă­
şoarii OJ>l'ntliunill' 

România are o graniţă semnificativă cu lkraina. lnstabilita1ca politic:, ~i 111ilitar[1 din regiune poate a,ea 1111 impact 
negativ se11111ificativ asupra stabili@ii cconomicl' şi finano:iare din Rrnrnlnia. lnvmlarea Ucrainei de c,itrc Rusia a c:-.a­
ccrbat tc11di11ţele pre-existente de creştere a preţurilor la energie şi a inllaţiei. ambele accelerând puterni..: creştcre:1 
..:nsturilor pentru inputuri ngricolc. inclusiv l'Dmhustibil. produse pentru nutriţia culturilor şi produse pcn1rn protecţia 
0:11 I turi lor. 

Efectele generate de răiboiul din Ucrainn sunt. în marc miisur:1. imprc\·i1.ibilc dar pol includl' o scădere a im l'Sli\iilor. 
tluctua!ii vnlutare scmnilkative. ,:reştcri ale ratelor dolninzilor. reducerea d ispo11ibilităţii creditului. a tlu\urilor comer• 
cialc :iÎ de capital şi creşteri suplimentare ale prcţurik1r energici ~ia costurilor pentru inputuri ngricole. \cc~tc cfco:te şi 
alte efecte 11cpre\'ii1.111c ale crizei din regiune ar putea ,wca un impact negativ semnificativ asupra acti, ită\ii. pcrspccti-
1·clor. re1.ultah':lor operaţiunilor şi pozi!ici financiare a Grupului. 

Risrul dimatk 

:\grio:ulturn depinde de foctori Sl'zonicri ~i meteo care fac ea operaţîunik ngrirnlc să tic relativ impti-ibil de prcvă1u1 
de la o perioadă ln alta. Vremea poate inlluenţa calitatea. volumul şi ..:osturilc produ~elm agricole. 
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Schimbările climatice şi încălzirea globali\ inllu~ntează agricultura 111 general şi randamentele. calitatea ®turilor şi 
tipul de ac1ivitf1ţi agricole desf?işurnte in special. h.1cftlzirca globalii n:prezintii cauzn principală pentru deza ' _•le natu- / 
ralc. modilicarea temperaturilor medii. schimbarea volumului precipi1a1iilor, ducând la secetă şi ahc condiţii '1\.-'i~oro-
logice extreme (precum valuri de căldurii cxtrc111ă). De asemenea. schimbările climatice pot duce la un ris..: eres~·- .i~ __ ; 
nozi1111c a soluhii. la inundaţii. dcgradarca calităţii pllnzei freatice ~i extinderea huruicnilor şi dăunfl!orilor. Aceste mo-
dificf1ri pot avea un impact scmnilicativ asupra activităţii. pcrspe~·tivelor. rezultatelor operaţiunilor şi pozitici linanciare 
a Grupului. De asemenea. schimbările climatice pot modifica practicilc şi tchnologiih: utilizate in agricultură. ccea cc 
poale avea 1111 i111pact asupra modului de implementare a strategici Emitentului. 

Riscul climatic ar putea avea 1111 impact 111:gati\· semnificativ asupra activitătii, perspectivelor. rczultateloropcra1iunilm 
şi pozitici financiare a Gnipului. 

Riscul lcg:lt dl' modifil•iirile aclusl' poli1icilor şi reglementărilor prhrind agricultura de l'ătn• guwrndc naţionale 
~i/sau organismele 1lc reglement:, re intenrntionak 

Sectorul agricol din Uni1mea Europeanf1 este o piată sub,·enţionatiL iar reducerea subven\iihir m:ordate fermierilor poate 
fr.1na creşterea pictclor agricole. Cu toate accstcn. este greu de pn.'viizut cu acurateţe dacii vor interveni astlcl dt: rnodi­
tiei\ri sau când va c1vea loc acest lucru. Deşi în contextul nrncrocconllmic şi gcop0litic actual Emitentul se aşteaptă ca 
Gm·crnul Romanici şi organismele şi organizaţiile de rle'glcmcntarc internaţionale sfi continue sfi sprijine sectorul agri­
col. in consecinţă. astfel de politici sau rcglcmcnlftri sau modificarea acestora pot avea 1111 efect negat iv scn111i licati, 
asupra activitfl!Îi. perspectivelor. rezultatelor operaţiunilor şi pozi[iei financiare a Grupului. 

Risrnl )!l'ncrat de model de business hanlt 11c arendă - ;\hidelul de afaceri al Emitentului prevede d1 structura 
optimal.1 de exploatare a suprafe\clor este 7:-% model de tip arcndf1. 25% în r\.'gim de proprietate. Construirea unui 
model de business pc arendă prczintft anumite riscuri. fn timp cc contractul pentru ar~·ndă este. in general. scn11rnt pe o 
perioada \.'Uprinsf1 intre :'--10 ani. există posibilitatrn ca dupii acest timp. proprietarul terenului sfi 1111 mai dorca~di \fl 

închirieze terenul dttrc Emitent şi. astfel. Emitentul va putea pierde o parte din terenul pc caic ii opcreazlL 

Riscuri legatl' de rnntilătile c:1rc pol li l'Ot11erdali1.;1tc - Fermierii m1 au nicio modalihltc rcalf1 de a şti c,iţi alţi f'crmicri 
pla11teazf1 o anumită cultură sau cc randamente medii pot avea într-un anume an. Adesea. un preţ bun pentru o anumitil 
culturfl intr-un an ii motiveazfl pc multi fermieri să planteze cultura rcspectivft anul urmfuor. t\ccastf1 schimbare creste 
producţia în faţa cererii con~tantc. reducând pn:\ul ~i frldnd recolta mult mai p1qi11 ,llractivă în anul unnător. Există. lk 
ascmcnea. 1111 risc legat de scf1derca dnzărilor şi a preturilor datoritii numărului crescut de fermieri concurenţi sau ,l 

schi111bfirii preferinţelor c,insumatorilor. 

Risr k!!:1t de piatii - Riscul se rcti:rf1 la posibilitatea ca Emitentul sfi pi:irdă accesul la piaţă pentru produsele sale sau 
că preţul primit va 1i mai mic dccat cel aşteptat. Riscurile de „marketing" pot apărea. de asrmenea. din picrdrrcn 
accesului pc piaţă din cauza rdod1rii sau retragerii unui cumpărfllor din rela\ia contractualft cu vreuna dintre socictă!ilc 
dc1in111e sau a unui procesator. sau dac{L 1111 produs nu indcpli1ic5tc standardele de piaţii sau cerinţele de a111balare. 

l{isl'l1l asociat ph111ului dl' dclrnltare a afarl'l'ii- Emitentul l'izca:tă o creştere sustcnal>ilfl prin acl1i1.i1io11arca de noi 
ferme şi prin continuarea in\'csti\iilor în modernizarea fermelor existente în portofoliul sf111. Cu t0atc acestca. nu csl<: 
exclus[1 posibilitatc.i ca ritmul ln car'-' Emitentul îşi extinde s11prafa1a op\.'ratf1 să 1111 lie la nivelul aşteptărilor ~i 
estimiirilor. iar în acest caz ar putea gencrn efecte negntive asupra sit11,11ici financiare a Emitentului. În special in ceea 
cc priveşte c_,tinderea terenului e:-;ploatal. conducerea este prudcn1[1 ~i select ivf1 şi are în vedere doar fermele care sunt 
aliniate in mod sinergic cu fermele existente. Pentru anii în care conducerea nu identilic.1 oport1111itf1ţi suficient de bune 
pentru extinderea terenurilor c.\ploatate. cxist:1 1111 plan pentru alte investiţii - in spa!ii de depozitare. utilaje. irigaţii. 
modernizarea fermei - care pot maximiza produc!ia - ~i. nu in ultimul r:înd. in proiecte agri-tcch, in vclkrca rcaliziirii 
unor sinergii. Nu poate fi oferitii nicio garantic că Emitentul va puica n:aliza respectivul plan. rcspe'-'tiv că va putea 
ob1ine beneficiile a\'utc în vedere. 

M.iSl'ul privind angaja!ii/pcrsonalul d1cil'- ,\tragerea. piistrarca şi motivarea personalului calificai. un activ important 
pentru functiunea eh: cercctarc-dczvoltarc-inovarc a Emitentului. rcprczint[1 un vector de compctitivitnte şi dczv11lrare 
continuf1 a afacerii Emitentului. În contextul cvoltqiilor pc piaţa muncii interne şi europene. cxis1f1 riscul ca Emitentul 
s{1 nu poată n:tinc personalul calificat şi sfi întâmpine dificullii!i in atrngcrca de noi angajnti cu prolil corespunzător 
nc,oilor Emitentului. 

in l'edcrca prcvcnirii acestui risc. Emitentul aplică politici de resurse umani.' orientate spre asigurarea necesarului de 
foqă de rn1111că prin clauze contrnctuak corcspunzfuoarc. prin instrumente de stimulare. moti\'are ~i cointeresare a 
nl·cstcia. De asemenea. in cadrul Emitentului se ac0rdă o atenţie sporită dcsflişur{Jrii condi!iikir de nrnn..:ă ~i creşterea 
calificf1rii profesionale. ;'\cîndcplinirca obliga!iilor partenerilor contractuali scmnilicatil'i penim Emitent. dintr1..• 
furni:1ori sau distrih11itori poate cnnduce la perturbări în derularea activităţii companiei şi. respectiv. la diticultf1!i in 
onorarea obligaţiilor contractuale ale Emitentu I ui ciitrc terţi. 

Emit\.'ntul ia măsuri în vederea asigurării bonitătii şi capacitiitii piiqilor anterinr încheierii contractelor. 11ir[1 însă sii poată 
garanta fH'IC'Venirca sau ;1dministrarea acestor riscuri. 
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l{isrnl ocn<.'ral de e\ l'ntuale contlicte dl• interese - Chiar dacă. la această dată. IHI există conflicte de intc 2-e mi-ceea . 
.. ? ' 

cc priveşte organclc de conducere. de administrare şi de supraveghere ale Emitentului. managementul Em ~)t11lui se 
angajează să a11alizc1c 111 mod continuu posibilele cauze generatoare de risc de conflicle de in1erese şi sii lic 
procedural să Ic î11tâ111pi11e. evidc11\a acestor pnlen1ialc conflicte liind evide11\iatf1 într-un registru. 

Riscuri de 11:1111ra fiscala - Cadrul legislativ in continui\ dinamică. cu actc normative multiple pc dilcrite zone li~rnle 
şi cu numeroase neclarită!i poate crea confuzie. Procesul de consolidare şi ar111011i1arc a sistemului de impozitare din 
Ro1mînia cu legislaţin curopean[1. pcrmite interpretiiri diferite ale anumitor aspcclc care sunt tratate in mod difcrit de 
cătn: autoritf1\ile fiscale. Acest aspect pllate conduce la amrnzi şi penalită!i suplimentarc. 

Tnrnnu-ţii Între parţi aliliall' - in categoria riscurilor fiscale se rvidcntiad1 1:elc asociate tran;,acţiilor intre păqi 
aliliate. Dmc fiind modilicărik din legislaţie şi atentia acordatft de către organclc dc control preţurilor de transfer. 
absenţa documentaţiei de specialitate care să rund:uncntezc tranzacţiile intre părţile rifiliatc n.:prczintft o sursă i111portantf1 
de risc !iscai. 

Risruri de naturii juridică - inactivitatea curent:i. ca urmare :1 modificărilor lcgislative. alc dinamkii in rclatiile sale 
cu contrapfll'ţi (clienţi. concurenţi sau autorităţi de reglemcnwrc). Emitentul estc supus riscului de litigiu. cu impact 
asupra situa1ici linanciare şi asupra imaginii Emitentului. Zonele principale de vulnerabilitate idcntiticate ~unt cc!c de 
naturf1 contractuală - intcnm·diarii nu au fost in măsură sfi cvalue/.c cvc11tualclc vulnerabilităţi rezultând din actdc 
juridice inchciah: intre l:111 itcnt şi clienţi/ furnizori principali. 

Riscuri legate de litigii - i 11 contextul opera!iuni lor sale (k zi cu zi. Em itcntul este cxp11s riscurilor apariţiei unui litigiu. 
Emitentul poatc fi al~ctatc în mod negativ de apariţia unor prctcn!ii contraetuale. pl:ingeri şi litigii. inclusiv de la 
contrapf1qi cu care arc r..::laţii contractuale. clic11\i. concurenţi sau autorităţilor de reglc111cntarc. precum şi de oricc 
publicit<1tc 11cgmivf1 pc care toate accstca ar putea-o atrage. Orice astfel de litigii. pl,ingcri. pretenţii co11tractualc sau 
puhlicitatc negativa ar putea avea un deci ncgativ asuprn activit,i!ii. reputa\iei. rezultatrlor operaţionale ~i situa!ici 
financiare a Emitentului. Din informaţiile pe care Ic deţine la datf1 intocmirii prezentului Pmspect. Emitentul declară că 
nu arc cuno:!tin!ă de existenţa vreunei proceduri guvcrnarnl'lltale. judiciare sau de arbitraj. inclusiv orice astfel de 
proceduri în derulare sau potcniiale. din ultimele 12 luni. şi nici 1111 arc cunoştinţft de vreo eventuală :1stt'el de procedură. 
care sf1 aibft cfr~·te semniticati\'c asupra sit11a1iei linanciare sau asupra 1mititabili1f1\ii. 

lnstabililatea politidi şi militarii din regiune- lnstabilitatca politică ~i militară din regiunc precum invadarea Ucrainei 
de către Fedcrnţia Rusă şi rflzboiul ulterior din Ucraina. pol duce la condiţii economice profund ncfnvorahilc. tulburări 
sociale sau. in cel mai rău caz. co11fruntf1ri militarl' in rl'giunc. Efectele sunt 111 marr parte impn:vizibilc. dar pot include 
o scf1dcre a investiţiilor. lluctuaţii scmnilicativc ale valutei. creşteri ale rntek>r dobi\n,ilor. disponibilitate rrdus;l dc 
nedit. !luxuri Climercialc şi dc capital şi creşteri ale prr\urilor cncrgici. \ceste ctcctc şi alte clt•cte adl'Crsc nepreviizute 
ale crizelor din regiune ar putea a\l.'.a un de1..t IIC!!-,lli, semniticati, a;,upra al~1cerii. pcrspectivclor. rczultatckir 
opl'rntiunilor şi poziţiei financiare ale Flll1te11tului. 

Riscul de prl'ţ - Riscul de pre! af'ectca/ii I lllitcntul 111 mă•mrn in l·are prc1urilc la furnizorii de materii primc. materiale 
~i utilitf1\i crcsc fftrf1 ca Emitentul sfi IHlat.i 1ngloba profitabil ,ariatiile ncgati,e în prqul sf111 final ln condiţiile mcntincrii 
cifrei de afaceri. rcs~wctiv. lriră să poată n1ini11111.a efecte Ic ad,er,e prin ge,;tiunl'a costurilor. r:mitentul adreservii acest 
risc printr-un control riguros al costurilor. dar ~i prin imrrn.ili1arca intr-o mă\urii tot mai marc a produc\iei de materie 
pri1mi şi matcriale. Aceste 111f1suri pcrmit dimensionan:a m,trjelor dc profil aşa indl. odatft materializat riscul dc preţ. 
impactul negativ al accstuia să po,11f1 fi absorbit la 11Î\clul preţului produ~11l11i lina!. Pentru linia de busincss de trading. 
de cereale. a cftrci lansare este prl'\.1111tf1 pelllrn urm.itorii a111. ri,cul de preţ ,·a li important intrudt volatilitatea 
pre]urilor la ccrealc pc bursele speciali/.atc este ridicată şi predictibilitatea rcdu-,f1. La mnmentul rcspcc1iv. conducerca 
Emitcntului va uzita de instrumentele de ac11pcrire ale ,1cc,1ui ri,c prin contractl' futures. forwanl pc m:irfuri şi/ sau 
valute. 

Risrnl dl' lichiditate - Riscul de lichiditate rcprc/i11tă pmbahilitate,1 c.1 l"mitcntul să 1111 lic in mf1sură sfi îşi onoreze 
obliga\iilc curente prin valnrilicarea acti,clor di,ponibilc l·mitentul ,c b,1/e,vă 111 principal pc resursele financiarc 
provenite din activit:1tca sa opcraiionalii. pentru a sati!>face o part~· \Ub~tantialii ,I cerin\clor salt- dr linanţarc. Deo:ll"ecc 
o partc semnificativă din finan!an:a I mitcntului prm inc din acti, it.1tea '" opcraţinnnlă. orice scf1dcre sc111nilicativ{1 a 
acti\'itft\ii Emitentului ar putea a, ca 1111 impact ncgati, a~upra lichiditf1\ii L111i1cn111lui dac,i 1111 s-ar lua măsuri 

corcspunziitoarc pentru a îmb1111fllă!i profilul dc lichidit.itc al I mitcntului. I \i~tii de aseml'nca riscul ca Emitentul să 
necesite pc viitor finanţiiri s11plimc11tan: e.g i.:a 11n11,1rc a obţinerii unor ,enituri mai mici dcc,it cek preconizate sau ca 
nrmarc a creşt.:rii costurilor peste limita .1nticipată. ca urmare a impliciirii in n11i oportunităli lk afaccri sau ca urmare a 
nnor obligaţii ori i1m.:sti!ii neprc, ă/utc. '-.u poate ti oferita nicio gar,111ţic cii I mitentul va putea oh\inc capitalul nece~ar. 
fie c,i este vorba de capital propriu şi sau de i111prum11t11ri. 11t condi!ii ,1ccepwhile ~i 111 termenul nccl'sar. 

Riscul \'alutar- Riscul valutar se asocinza cu prrcădcre, ,inzărilor I iito.irc la C\J)Orl - pentru care aprecierea moncdci 
naţionale reprczintă un factor ncgati,. de diminuare a prolit,1bilitatii. 111 timp ce devalorizarea monedei naţionak 
intlucnic•ază po;,itiv valoarca încasărilor dar şi contrac1dor de lra~ing de110111inatc in euro. 
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Risrnl asociat rn ratele doh.înzilor-1:rnluţîik macroeconomice şi intern.1\ionale care se reflecta in dinam ~ i1if1aţiei. 
politicile monetare la nivel na\ional şi european. dar şi in e\Olu1ia pieţei de capital influcnţcazi\ rată d, ?i,: nzli." la 
lluctua1iilc cftreia Emitentul este e:,;pus cu prccf1derc prin crt•ditclc şi liniile de credit contractate. Creştere, · ,·,ttclcir • .. " , 
dobânzii este absorhilfl la nivclul costurilor financiare. c11 impm:t ncgmiv asuprn situaţiei financiare. rezultate r ···-
opcratiunilor şi perspectivclM Emitcntului. 

m~rnl asori:it im·esti!iilor în România - Economia României estc \'ulncrahilft la recesiunile majore ale pietei glohak 
sau la incctiniri ale ritmului cct)1wrnic. Deseori. impactul evenimentelor economice mondiale este resim!it mai puternic 
de către pieţele emergente. cum cste Ronuinia. decât de pieţcle mai mat urc. i\şa cum s-a intâmplat in trecut problemcle 
financiare sau tl creştere a ri~curilor pcrcepuk asociate in\'CSli(ii lor în economii emergente nr putea descur.tia investiţiile 
străine. iar economia Ro1miniei ar putea astfel sfi se confrunte cu u p11tcrnicf1 lips:i de lichiditf1!i. ceea cc ar duce. pri ntrc 
nitele. la creşterea ratelor de impozitare sau la impunerea de ta.-..:c şi impozite noi. cu un impact negativ asupra acti\'itf1ţii. 
reputat iei. raultatelor upcra1ionak· şi situaţiei firwnciarc ale Emitentului. 

Risrnl aferent torupţici care ar putea l'n•a un climat <fr afaceri dificil în Ronulni:1 • Corupţia c~tc unul dintre 
riscurile principale ct1 care se confrur11ă societăţile ale cf1rur opcra1i1111i se destT1şnaif1 in Rom:înin. i\lass-mcdia de la 
nivel interna\io11.1I şi Jo-:al. precum şi mganîza1iilc intcrna!ionalc, au emis numeroase rapoarte de alertă cu privire la 
ni\·clul cornp!iei. Spre e:,;emplu. pentru anul 2022. lndi.:elc de Pcn:cpţic a Corup!iei al Transpareney fntcrnatiumtl, 
indice care evaluează datclc privind cornp!ia din ţf1rilc din intrcaga lume şi Ic clasează pc o scarft de la O (cca mai pu!in 
eoruplf1) la I 00 (cca mai coruptă). a clasat Rom.inia pc locul 63 din 180 de [i\ri. t\u existai rnpo1tiri conform d1rora 

corupţia a alectat sisteme Ic judiciar.:: şi uncie organisme de reglementare şi administrative din România care ar putea fi 
rckvantc pentru m:tivităţilc Emitentului. Deşi este dificil de previzionat toatt· clcctelc pe care coruplia Ic-ar putea avea 
asupra operaţiunil1ir l:mitcntului. corup!ia ar putea. printre altele, sf1 incctincascf1 ob!inerea unor autorizaţii sau avize 
impusl' de lege. de l'arc e:-te nevoie pentru a ne putea dcsfft~ura activitatea. Drept urmare. corup1ia ar putea avea 1111 efect 
negativ asupra activilfl\ii. perspci:tivclor. rezultatelor opera!iunilor şi situaţiei financiare ale Emitentului. 

Riscul tic rredil -Pierderile cauzate de neindeplinin.::i obligaţiilor ~ontrnpartidei ar putea avea un efect negativ asupra 
activitătii. situaţiei financiare şi re;,iiltatclor operaţiunilor Emiti:::ntului. 

2. Riscurile semnificath·e care sunt spel'ifa·e At·!iunilor ;--ioi (t·onform Secţiunii 3.1 din :\ne,a 26 din Rc!!ula-
mcnlul Delegat 20191'>80) 

Risrurile asoriall' l'II o iin·tsliţie directă în ac1i11ni - lnvestitorii ar trebui sn tic conştienţi asupra risrnlui asociat cu o 
in\'cstitie în aqiuni. Datoritf1 volatilitftţii si e\olu\iei impredictihilc a preţurilor aqiuuilor (care poate li indusi\ de o 
rnultillldine de factori legali fit· <k activi1,11ca Emitentului. fie de volatilitat.::a general:, a pieţei), alfuuri de riscul pierderii 
investiţiei in cazul unui eventual falimentul al Emitentului. m1 se recomandă o astfel de investiţie acelor investitori cu un 
nivel sd1zut de toleranţă faţă de risc. 

Fiecare potcnJial in\'estitor în Acţiunile Noi trebuie să stabilcascf1 ln cc 111f1sură investiţia respccti\fl este una corespun­
zătoare pentru propriile circu111s1an1e. În mod specific. tiecarc potenţial investitor ar trebui: 

• sfi aibft l'lllW~tinţc şi c:,;perienţă sulici.::nte p<.!ntru a face o evaluare adecvalfl a a\'antaj.::l\lr şi bcneliciilor de a face o 
investiţie in ,\cţiunilc Noi: 

• sfi aibf1 acces la. şi curniştin\e despre instrumentele atrnliticc adecvate pentru a e\'alua, în contextul situaţiei sale 
financiare specifice. o i11vcs1i1ic în ,\cţiunile Noi precum şi impactul pc care r~·spectiva im·cstiţic li \'a avea asupra 
portofoliului s{m it1\'estiţio11al: 

• să aib:i resurse tinanciarc ~i lichiditnţi suficiente pe11t1·u a suporta toate riscurile unci investii ii în 1\cţiunilc ,'oi: 

• să 1nţcleagă ln profunzime condi\iilc alcrentc Acţiunilor Noi şi sfi 11c familiariz,11 cu comportamentul oricăror indici 
şi pii.:te financiare rclc\'antc: şi 

• sii poată sfi evalueze \singur. sau cu aju1orul unui consultant linanciar) posibile scenarii cu privire ln factorii care 
ar putea alerta ill\'esti1ia şi capaci1.11ca sa de a suporta riscurile aferente. 

De asemenea. acest produs nu este considerai corespunzător acelor investitori care: 

• doresc proteeţia integralii a capitalului şi/ sau certitudinea rnmhursării sumelor investite: 

• au o tok:ranţă scf1zuta la risc. ndiindu-le potrivite investiţiile bursiere: 

• necesită in mod obiectiv e:-istenJa unei garanţii de stat sau investiţii in active l'i'trfl risc. 

Nu este rernmandat potcn!ialilor investitori sfi investeascf1 în Acţiunile ~oi dec.ii dacii au e:\pericnţ,'i în a cvrilua (singuri 
sau cu ajutornl unui consultant tinnnci,Jr) modul în care :\qiunilc ...:oi se vor comporta în contextul unor modiliciiri de 
circumstanţt:. care sunl ctcctde acestor modifidiri asupra valorii respectivelor Acţiuni ;-..:oi ~i care este impactul pc care 
aceastf1 investiţie l-ar putea avea asupra portofoliului investi!ional general al potenţialului investitor. ,\ctivitălilc de 
investiţii sunt supuse legilor :;i regulamentelor aplicabile privind investi\iilc şi/sau anali;,ci sau rcglemcnt(irilor emise 
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do: anumite autorităţi. şi fiecare potenpal investitor ar 1rebt1i sft discute cu rnn~ull,m\ii săi _juridici sau cu autl 1j.11ilc dc , -) 
reglementare rclcva111e. ~\. / 

; 

Flurtuatiile pre!ului acţiunilor li~tate sau IÎ(lSa de lid1illil:lll' ar putea :nea împaci astqlra 1>erformant1.: .. unei ;/ 
i1nestitii în Artiunilc Noi - f>re!ul de tranzaqionare al acţiunilor emise de socict[aţilc admise la tranzacţionare poate lr__., 
e.\lrcm de l'Olatil. ,\c\iunilc admise la tranzaqionare pc pieţele administrate de BVB au o lichiditnte limitată şi. drept 
urnwre. pn:ţul lor de pia1fl t::ste volatil. Preţul de trmvacţionare al Acţiunilor poate ti supus unor lluctuaţii mari ca 
r[1spu11s la mulţi factori. fie de naturii internă. gencrn!i de activitatea ori de strategia Emitentului tacccmul pus pc dez• 
\"Uitarea afocerii şi pc investiţii. în detrimentul obiectivului de a obţine profit. poate contura ll perspectivă i111:orcctă cu 
privire la perfrirmanţa societăţii in r;indul publicului investitor). precum şi de rezultatele Emitentului (acest risc planează 
asupra societăţii în perioada de raportrirc. cu efecte asupra cota!iilor bursiere). tic de natură e.xtcrnfi. inclusiv evoluţia 
pre\urilor \"aiorilor mobiliare pc alte pic!c europene. modificările cadrului legal aplicabil Emitentului. schimbfll"ilc pc• 
trecute în sectorul agricol din Rom:inia. modilicările politice sau economice precum şi de al!i factori e.\tcrni activitft!ii 
Emitentului. 1\s1fcl. preţul de tranzacţionare al ,\cţiunilor ar putca sa nu reflecte \aloarca de piaţf1 reala a E111it..:11t11lui. 
iar factorii e.\terni menţionaţi mai sus ar putea avea un impact negativ asupra preţului pietei ,\c\iunilor. crirc rir putea 
genera pierderi pentru inn~stitori. inditcrent de activitatea Emitentului. 

IUsl'urile generate de piala de rnpital din Rom.inia. în .111~.unhlul ci - Volatilitatea ~i lichidiiatea sunt ek-mcntc care 
caractcrizcriză mecanismul pieţei de capilal. conturam! un risc de natură sistc111icf1 pentru toate instrumentele linarn:iare 
tranzaqionate. Piaţa de capital din Roman ia. in raport cu pieţele mai dezvoltate. pn:zima 1111 risc mai ridkat de lichiditate 
si volatilitate a valorilor mobiliare. Nu este posibil sa se garanteze faptul ca un investitor care cumpfu-ă acţiunile va 
putea sa Ic v,înd:'i oridnd la 1111 preţ satisfikător. 

În cgalft mfisură. riscul de i111laţic şi riscul de rat,i a dob,inzii pot afecta randame111ul investi!ici inacţiuni în general. ca 
alternativ{t i11vesti!in11alf1 in raport cu depozitele bancare sau investitia in obliga!iuni guvernamentalc sau corporative. 
Orice cre~ten: în rata dob,inzii poate afecta cvoluţia cotaţiei ac1iunil<\r, in timp cc creşkrca ratei inflaţiei erodează c.işti• 
gurile reale ale investitorului. 

Riscul suspendării tranzacţionăl'ii aqiunilor la Bursa de Valori Bucureşti - t\SF este autorizată să suspende tranzac• 
ţionarea de valori mobiliare sau s[I solicite B VB să suspende de la tra11zac1ionarc valorile mobiliare tnmzaqion;lle pc 
BVB. dac."1 continuarea 1ranzao.:1ionării ar afecta negativ interesele investitorilor. pc baza măsurilor luate împotriva ma· 
nipulării pieţei şi a trmtzacţiiiLir efectuate pe baza inl"ormaţiilllr privilegiate. BVB trebuie sfi suspende tranzacţionarea 
cu valori mobiliare care nu îndeplinesc cerinţele pic!ci pc care sunt tranzaqionatc rcspeclivele valori mobiliare. cu 
c.\cepţia cazului în care o astfl'l de acţiune nr putea afecta negativ interesele investitorilor sau buna l"tmqiomll"e a piqci. 
Dacfl 13\"B nu întreprinde astlcl de ac!iuni. ASf' poate cerc suspendarea 1ranzac\ionf1rii cu valori mobiliar.:. dacii act:sl 
lucru s,·n·e~te funqionării con:spunzatoar~· a pk·ţei şi 1111 afcctcaz,i interesele invcstitorikir. De asemenea. BVB arc 
dreptul să suspende de la tranzacţionare v.ilorilc mobiliare in alte circumstanţe. în conformitate cu reglcmclllările sale. 
Orice suspendare ar putea afecta prc!ul de tranzactionare al valorilor mobiliare şi ar afecta transferul ricestora. 

Al·ţionarii se supun legislaţiei fiscale rom.în eşti pri,irul tr:1111.artionan•a :\ctiunilor şi 1tis1rihuţiilc fărnte de Emi• 
lent în lc!?ătuni cu ace~tc.1 - Potenţialii investitori în 1\c1iunilc :-.:oi pot li obliga\i si"1 plăte,1scf1 impo1.itc sau laxe privind 
tranzacţionarea Ac1iu11ilor în conformitate cu legile din Rom.inia. Potenţialii investitori ar trebui să se rnnsulte cu eon· 
sultanţii lor cu privire la consecinţele fiscale ale achizitici. de\inerii. tranzac\ioriării şi răscump,irării ,\qiunilor Nl)i. 
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GUVERNANT,\ CORPORATIV,\ 

Organele de i\dministr:1 re şi Condun•n•a Superioară {('Oli fonu Sel·ţiunilor ➔.I.I. 
din Regulamentul Delegat 201W9!!0) 

l',înă în I :-.11.2022. activitatea opcnqională fi Companiei a fost asiguratf1 de către llolde \gri \,Janagcmcnt S ' l Jd.>;. 
ministrator Unic) în baza unui Contract de Manngcmcnt încheiat ln 2018. Acesta a garantat ang,ijamcntul echipei de 
management de a duce 1.:i îndeplinire dezvoltarea proiectului pc 1111 orizont de timp pro~nozat p.: o perioadă de I O ;mi. 
Contractul asigura planul de ck1.rnltare al afacerii panii la ~1 bază operaţională de 20.0U0 h,1. si conţinea cl,m,c de 
pcrfornrnnţ,i in lirnqie de c.:ire ,1 fi.1st cakulatf1 rctrihu\ia ceh ipei de 111,magement. 

Astfel. conducen:a Companiei a fost delegată ,\dministratorului Unic. l·loldc :\gri \hmc1ge111ent ~RI . prin lnchc1erca 
unui Contract de :-.tanagemcnt pentru o durată de I O ,rni înccpand cu data de 1 ianuriric 20 I 9. \.;tul Constitutiv al 
Companiei in l'igoarc la 11101111:ntu I n.:spcctiv mcntiona cf1 Administratorul Unic arc un nrnndat ini!i,11 de 2 ani. cu posi­
bilitatea ele a li reales pentru mandate suplimentare de 4 ani. De asemenea. chiar dacii contractul de m,111agcnH.'nl a fost 
îm:hci<11 pc o perioada de I O ani. in situaţia în care ,\dm inistratorului Unic 1111-i mai e~tc prcl11ng11 mandatul de l'iitre 
acţionari. contractul sc putea inch ide prin plata unor penal itf1ţi din partea companiei. e,~·cptand ,ituaţic1 de neperfor­
mantă. 

De-a lungul cdor 4 ani de funcţionare cu un contract de management. o parte dintre acţionarii 1 l \ I au atr,is .ih:nţi;:i cf1 
acest mod de organizan: ;:i <1racerii nu cst1: adecvat pentru ei. Cind a pornit la dru111. idcca din spatele Holde .i 10~1 de a 
avea o s1ruc1ur:t similar{1 unui fond de in,-cstiţii. care includea o compan ic htilding de im c,tiţi1 ( I loldc \gri l11, cq '-;.,\_ ). 
lisWtii la bursi\. care deţinea toate activele şi o companie separată. de 111.111agemclll ( Holde \gri \ la11ag1:me11t ':iRl ). care 
ad111inis1ra co111pania holding. i n l.'cca cc priveşte I loldc ,\~ri \lanagc111en1 SRI.. Hceasta mea o ,trll\:turf1 de recompen­
sare bazat,i pc doufi componente: 111rn fi,fl )i un.:i variahil:L Lu{1nd ln considernre lcedbad.-111 imc,titorilor ~i t:1pt11I cf, 
I loldc ,\gri Invest S.:\. arc in plan listarea pe l'iap Principalf1. 1:onduccrca a propus acţionarilor rcnun\arca la a1.c,1stfl 
formf1 de organizare şi trecerea l'ălre n structurfl de organizare. clasicf1. cu 1111 Consiliu de \clminiqrnţic. ,\ce~te puncte 
au !l)st introduse pc ordinea de zi a i\duniirii Generale E,tranrdinare a r\qionarilor. clin dat<1 dc l''.12.2022. fiind. 
totndată. aprobate de ac1io11ari. 

Renunţarea la cm11rac111I respectiv înscamnii ~i plata un,:i ta,c de incelarc. in \'aloare de I 1.1 mii io,rnc RO'-.. ln,f1. este 
important de menţionat cii plata acestei ta\e va li cfec1u,1tii în :wţiuni şi astfel. cheltuielile c,ccpţinn,1lc alcremc con­
tractului de management au doar 1111 deci cont.ibil patrimonial. acestea urmând să tic onLiratc prin t·omcr~i" în aqiuni 
ordi1rnrc. şi astfel banii vor li rein\'csti!i în SlKietate. in plus. suma respecti\'f1 este aferenta intrel!ii perioade de p.uru 
ani. dt compania a li.ist administrată de Holde Agri Management SRL. 

Prin urman.:. începând cu data de 19.12.2022. Holde ,\gri ln\'est este admini~trntf1 de către 1111 Consiliu de \dmini5traţic 
format din l'inci membri aleşi c11 un mandat cit: pairu m1i. La 111on11.:n1ul redactării prc;,cntului Dt)C11111c11t. Consiliul d,: 
Administrn!ic al Holde i\gri Invest S.r\. 1.•ste frmnat din unrnitorii membri: 

ll LIA\ FLORE~TI\" CÎRCll ;\l:\IH - PRE~EDl'.TE CO;";SILII IH: .\l>;\ll'.ISTIUTIE 

Iulian Circiunrnru a lucrat in nrnnagcmcnt consulting în cadrul Al" Kcarney şi J>\,C. ulterior a fondat 7card. o companie 
care a fost achiziţio1rntă de Sode,n. Dupf1 c,itul din 7canl. este investitor de \'enture capital. 

:-.lanclatul lui luli<1n Cîrci11111arn a început în data de l 5.12.2022 ~ieste încheiat pc o perioadă de 4 ani. p,infl la data de 
15.12.2026. 

La 31.12.2022. Iulian Circi11maru deţinea 1.125 acţiuni 11:\1. Ver1ic<1I Seven Group S.,\ .. t·ntitatc alili:llii. în t·arc Iulian 
Circiumaru de!inc 50%, din acţiuni. deţinea la 31.12.2022. 9.902. 107 acţiuni li,\ I. Scvcn:\ Vcntures SRI.. entitate ati­
liatft. în care Iulian Cireiumaru dctinc 45.5% clin acţiuni. deţinea l<1 31.12.2022 14.974.439 ac!iuni HA I. 

Ll\'ll -C.-\BRIEL Z,\(;.,\;\ - :\IE:\IBRl L\ECl TI\' CO~SILll DE ,\lf\ll;\'ISTli \Tlt 

Liviu Zfig.:in este nrhitect de profesie şi antreprenor. partener fondator al CU:-.IUI.US ,\rchite,turc. uua dintre cele mai 
importante compauii de proiectare di11 Rom,1nia. 

l.il'iu arc o experienţă de peste IU ani în agriculturii. acumulate, la Ccrcaltlor. terina de familie. La Ccrcaltlor. a accelerat 
dc;xoltarea liniei de cultivare a legumelor. reţeaua de distribuţie in K,\. :1 dc1.\'\)lt.11 lilbrica de proccsan: ~i in\'cstiţia îu 
depozitare frigoriticf1 ~ia s-a implicai în asigurarea de consultanţă agronomică în vederea creşterii producti, i1[1\ii. l l­
tcrior. a contribuit la integrarea în afacere a agriculturii de precizie. 

Mandatul lui Liviu-Gabriel Ziigan a început in data dL' 15.12.2022 şi este lnchcint pc o perioadă de ..J ani. p:ină la data 
de 15.12.2026. 

La 31.12.2022. Li,·iu-Cahricl Zăgan dctinca 232.185 acţiuni H,\ I . 

. \I.EXANDIU"-1.EOi\.\lW LEC\ - ,,tE\IBIH 'l;EEXECl TI\' CO~SILII DE i\l)\ll'il~TIU I IE 

Leonard Lei.:a arc o cxpL·rienţă vastii c;i in\'cstitor ln diferite proiecte de vcnture capital ~i private cquit~. De asemenea. 
a ocupat runcţii de conducere la Tiriac I lnlcling (CEO. CFO) şi .-\&D l'harma (CFO). 



;\ fandatul lui Alexandru-Leonard Leca a încl'put in data de 15.12.2022 şi este încheiat pc o perioadă de 4 ani. p· 
data de 15.11.2026. fi 

o •· La 31.12.2022. Alc-..:andru-Lconard Lcca deţinea 771. 730 acţiuni HA I. "?t 

DANIEL\ :\"EMOl.-\:\1 - ,\IE:\IBRl' :\EEXECI TI\ COi'.SILll DE ,\l>,\ll~ISTR,\TH: 

Daniela :-.:e111oia11u me o experienţă de 22 de ani în consult,rn!i't în afaceri şi management in cadrul Big➔ 111 Rom,111ia ~­
Europa Central:1 şi ele Est. Dnnicla ~c111oia11u a parth.:ipat la sute de tranzaqii ~i proic~·te de marc anvcrgur:1. care au 
ini.:lus in\'cStitii strategice. mari privatizari şi proiecte gu\'crnamcntalc. Arc o expcrientă remarcabilă în 111anage111cntul 
riscului. finanţe corporative. eonsulta111i'1 juridicii şi fiscalf1. tiind un consultant specializat în servicii financiare. infras­
tructllră. sector public şi energic. 

i\-!andatul lui Daniela Ncmoianu a început 111 data de 15.12.2022 şi este încheiat pc o perioadf, de -l ani. p,înă la data de 
15.12.2026. 

La 31.12.2022. Daniela Ne111oia11u deţinea 2.070.521 ac1i1111i I lt\l. 

,\1111,\I-D.\NIEI. ,\~ ITEI - \IE.\IBRL NEEXECUTIV CONSILII DE .-\D\lli\lSTIUTIE 

i\lihai ,\ni1ci an: o carier,i prnlesin11alf1 sinonimă cu sectorul de agribusines~. Acesta a ocupat di\'crsc pot.iţii de condu­
cere în acest sector in ultimii 20 ani. P:înă în decembrie 2022. i\·lihai ,\ni1ei a fost Cou111ry i\fanager la A1m·ropa Group 
Roni.111ia. unde a fost respnnsabil de coordom1rea 1rnmcrnaselor afaceri ale grupului în Romnnia. precum achiziţionarea 
de energic. aspec1c cnrporalivc. strategic şi dezvoltarea afacerilor. 

~ la11da1ul lui i\lihai-Daniel r\ni!ei a început în data de 15.12.2022 :ii este ini.:hciat pc o perioad[1 de 4 ani. p,inf1 la data 
ele 15.12.2026. 

La 31.12.2022. i\,lihai-Danicl Ani!ei 1111 deţinea nicio ac1iune l·I:\ I. 

Rl•muncnl!ic Consiliu ck :\dministratk pentru perioada I :-.12.202 2-J 1.12.2022: Membrii Consiliului de Adminis­
traţie au primit o n:muncra\Ît! bruta fixii cumulat,i în valoare totală de :?.J.505 RON. res1>ectiv 4.70 I RON pentru fiecare 
membru al Consiliului Administraţie. 

in ultimii 5 ani. niciunuia din1re membrii Consiliului de :\dministratie nu i-a fost inter1.is de cătn:: o instan\ă dc_iudecMf1 
să indeplinească funcţia de membru al Consiliului de Administraţie sau supervizare a unei socictiqi comerciale. În ulii­
mii 5 ani. nu au existat cazuri de insolvenţă. lichidare. faliment sau administrare specială ale unor socielfl!i corncrciak. 
din ale dtror consilii ele administraţie sau supervizare să racă parte unul dintre cei 5 membrii ai Consiliului de :\dmi­
nistrn\ic al Holde. in ultimii 5 ani nu au existat litigii sau proceduri administrative în care a fost irnplîcut oricare dintre 
membrii mcnţionnţi mai sus. rereritoarc la activitah:a ,1cestora in cadrul companiei. precum si acelea care privesc capa­
citatea klr de a-si indcplini alribuţiilc in cadrul companiei. 

În 2022. Consiliul de :\dministra\ic a fost evalu:it de către Pre~edintcle :iccstuia. concluziile evaluării fiind dt membrii 
~i-au îndeplinit obliga\iilc conform prevederilor at·tului c(rnstitutiv şi ale dispoziţiilor legale aplicabile. lk asc1rn:11en. 
de la numirea noului Consiliu ck Administraţie în decembrie 2022. au avut loc o singură întâlnire a Consiliului de 
,\dm inistrrqic. 

Nu c:-.:islă relaţii de rudenie intre persoanele men1ion:1te mai sus. 

2. Rem uncraţie şi l.>1.'IH'lidi (conform Scrţiunii 4.2.1 din ,\ne\a 24 din Regulaml!nt ul lkleg:11 201 1)/980) 

Pachecul de remunerare al membrilor Consiliului de Administrntie cuprinde (i) o compom:ntă lixfl. al cărei nivel este 

aprobat de .'\GO,\ ( i.e .. o sumf1 fixft netă de 5.000 RON/membru ni Consiliului de Acl111inistraţic/lună}: şi (ii) o compo­

nentă variabilă. const.inel 111 drepturi de optiunc privind dobdndirea de acţiuni care anmlf1 dreptul de a primi în moci 

gratuit acţiuni ordinare in cadrul Societf1ţii. conform celor stipulate în Planul SOP. 

Potrivit Planului SOP. membrii Consiliului de :\dministraţic pot dob.indi opţiuni de a primi aqiuni ordinare i11 cadrul 

So~·ictăţii in unnătoarclc condiţii: 

• ln măsura in care IRR este mai marc de 7.~% raplH'tat la perioada de patru ani calendaristici anterioară Datei 

i\lftsunirii Condiţi~·i de l'erformantf1 ,\ frrcn1(1 Beneficiului la Finalul Pcritiadei l'crionde Rclc\'ante de :\plicare. 

Societatea va arnrda membrilor Consiliului de ,\dministra\ic I :'i'¼, (în Iota I. arc~t prm·cnl urm,in<I si1 se 

imparlii în mod cg:11 încrc membrii Consilinlui de Administraţie) dintr-un 1111111,ir \'ariahil dl! lH'!iuni 

ordinare emise de Societate ce reprezintă un procent din num:'lrul total de acţiuni ordinare în c:1pit:1lul soi.:ial al 

Societăţii la inccputul ultimei Perinadc ck Rcfcrin\{1 din cadrul Perioadei de ,\plicare (i.e .. 1 ianuarie 2025) . 
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sl:thilit prin nq)Ortan: la nh·dul IRR înregistrat la Data ;"\l[isurării Conditiei de Pcrfr)111Hmff11 lf(rcntă 13e-

ncliciului la Finalul Perioadei Perioade de Aplicare ( .. Bencfil'iul la Finalul Perioadei de Aplica-~"~- după 

nwddul de mai jos (raportat la 1111mărul de Acţiuni din capitalul so<:ial al Sot:iet:1ţii la data de I ianuarie ~-~'.>..,1 ~·/ 

Nr. crt. (t\) (B) tC) 
Nu111{1r de ac1iuni Procent ck dctcn11inare IRR înregistrat 

I. 1.747.278 'O' .) 10 7.5% 
'} 1.863. 763 -, ')Ol .) .... ,o 8% 

' 2.0%.7.'\4 3_64
~{, 

90, 
_l • 

,o 

4. 2.329.704 40' ;0 10% 

5. 2.562.675 4.4% 11% 

6. :!.795.645 •-t8(!'u i:2(!,~ 

7. J.028.616 5_21
~~ IJ~f, 

8. 3.261.586 5.6% 14% 

9. 3.494.557 60' ,o 15% 

• Numărul total de acţiuni ordinare emise de Sn<:ietate care pot fi dohiinditc (retlcctat în coloana (A) de mai sus) 

va ti actualizat la Dala .'-lăsurf1rii Condi!iei de l'erfor111anţ{1 1\lcrentf1 Bcnclicitilui la Finalul l't:rioadei de Apli­

rnre prin aplicarea procentului de determinare (reflectat ln rnloana (B) de mai sus) la numărul total de actiuni 

ordinare în capitalul social al Sllcietf1\ii la im:eputul ultimei Perioade de Rcferi11ţf1 din Perioada Relevantă de 

Aplicare (i.c„ I ianuarie 2025). 

• Potrivit Planului SOP: 

IRR înseamnf1 rata internă dt: rentabilitatt: a Societăţii. calculată conform urn1f1l()arei formule: 
LJt _s__ +~- L" - 11

- =O 
1=1 (l+r)' (l+r')" t=I (l+r·)' 

unde: 
lt"' Capit:ilizarca bursieră a Societflţii la data intrării i11 \'ignare a prczent11l11i Plan: 
n = 1111mărul de ani pro rata incepdnd cu data intnkii în vigoare a pn:zcntului Plan: 
Ct = net cash inllo\\' in anul „t'. (dividende pl{Hitc/di111i11uf1ri de -:apital social în anii 1-4) 
VS11 = Valoarea Societăţii la Data Măsunirii Condiţiei lk11t:liciul11i la I inalul Perioadei Relevante de Aplicare: 
r"' I RR 

t = nu111f1rul de ani. 

C,111siliul de Administraţk (cu rcspc<:tarea prevederilor pri\ ind conflictul de interese) vn putea dccide să s11pli­
mcntc1c numărul de Acţiuni al·onlat sub forma Bcnclidului l.1 Finalul Perioadei de Aplil·arc l'u Îlll',1 10'¼1. 
numărul de 1\cţi11ni care poate fi d,,biindit ln a,est cai de c:iln: membrii ( 'onsiliului de Administraţie tiind (kt<.'I'· 
minat prin aplicarea 111rni pmcent de I 5"o asupra, aiori lor de 111.1i jo~ ( rapon,ne la 11umf1rul de ,\cţi11ni din capitalu I 
social al Socielilţii la I ianuarie 2022): 

Nr. crt. (A) (B) (C) 

Număr de Acţiuni Pm<:cnt de determinare IR R înregistrat 

I. 1.922.00(, ' 'O ., •• , o 7.5% 

2. 2.050.140 ~ .. )O .,.,_ o 8~h 

3. 2.306..l07 J.%0 o l)~~ 

-t 2.562.675 -l.--l0 o 10% 

5. 2.818.942 4.84°0 11% 

6. 3.075.210 5 .28°0 ] 10 ' 
- ;U 

7. 3.331.477 5.72°0 I "'O' ~' 10 

8. 3.587.74~ 6.16° o 14% 

(). 3.84-Ull 2 6.6° o I 5°u 

:,. P/11111 re1111111eruţiilor t,'iÎtre 11u.!111hrii (~011.\Îli11/11i de ."td111i11i.~traţie 

Component.I fi:-.,i va li plătitf1 in tranşe lunare egale liecare in \:doare de 5.000 RO:\'. Componenta \'ariabilf1 va fi pl{ititf1 

in tcrmcnii şi .:ondiţiilc stipulate in Planul SOP. 
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Descrierea 1110(/11/ui de l'('lllllllerare II Directomlui (;e11eral 

P,11:hi:tul dc r.:muncrarc al Din:..:torului General ..:uprindc ( i) o \:t)mponcntf1 li:,ă. ,tl cim:i nivel este aprobat l S.::-oH, iliul 
. ~ 

de \dminiţtraJii: în limill'le ţtflbilitc de ,\GO \ (i.e .. o sumă nctii rnprins:i in1rc 7.000 RON ~i 15.000 RO 1lună): şi . 
(ii) 111 cattll in care Directorul General 111dcplincş1c ~i ahe 1unqii 111 cadrul Societăţii remunerate rnnfi.mn !'lan ·lt~~~OI' 

( \dministrator Eligibil. \ngajat Eligibil. Director I ligibil sau l111ţi,11or Eligibil). o componentă rnriabilă c:m· c~l--' 

în dn•pturi de op1iune pri,ind dobândirea de acţiuni care arnrd:1 drc1>tul de a primi în mod grntuit acţiuni 

ordinare în l'adrul Socictii!ii, l'onf'onn celor stipuhtte în Planul ~OP. 

3. Cua111umul total :11 sumelor alol·ak sau acumul:lll' de Grup pentru plata pensiilor s:111 a altor bencfkii 
(conform Scl·ţiunii -4.2.2 clin .\ncxH 2-4 din Rcgul:tmcnlul Delegat 2019/980) 

Emitentul nu a alocat '>lllllC pentru plat., de pensii ~i alte be1wfiLii pcr~oandor me11Jionatc la punctul I de mai ~li'>. 

P .U!ll.J~'I 
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Informaţii finanC"iarc istol'ict:' (conform Scc1iunii S. I din Anexa 2-1 din Rcgul.imentul Delega I 20 I' 11)80) -J 
I nformaţii Ic financiare induse în prezentul Prnspe,t sunt preluate din: li) situaţiile finan,iarc cnnsolidatc > uit,\IC l!}_; ,,/ 
tocmite în conformitate cu Ordinul :'\linistrului Finan\clor Publice al Rom.inici nr. 1802/2014 cu moditic,irilc ultcrioaic 
( .. O~IFI' 1802/201-f"). la dala de şi pentru cxcrci!iilc financiare încheiate la data de 31 decembrie 2022 ~i 31 decc111b1ic 
2021. înso!ite de rnpoanclc auditorului independent din data de 21 martie '.W23. respectiv data de 26 martie 2022. 
întocmit în conformitate cu Standardele Internaţionale de Audit (IS,\) :;i Legea nr. 162/ 2017 privind auditul statut.ir al 
situaţiilor financiare anuale sial situaţiilor li nanei are anuak consolidate şi dc rnoditiearc a unor acte normati, e ( .. I .egea 
162/20 IT f. respectiv situaţiile financiare individuale auditate întocmite în conformitate cu O\·IFP 1802/201-1. pcntru 
e:-.crci!iilc linanciarc încheiate la 31 decembrie 2022 ~i 31 dect·111bric 2021. înS()!ite de rapoartele auditornlui indepen-
dent din data de 21 martie 2023. respectiv 26 martie 2022. întocmite în conformitate cu Standardele Internaţionale de 
Audit (IS,\) şi Lcgea nr. 162/ 2017 l,.Sit11:1ţiill• Finanl'i:u·c ,\1111:itc··) şi (ii) sitHa!iilc financiare consolidate i11tcrim,1rc 
simpli1icate pentru perioada inchci.ită la 30 iunie 2023 şi 30 iunie 2022 ( .. Situaţiile Finanl"iare Interimare .. ). into,mitc 
în cnnli.mnitate cu Ordinul ;\,linistrului Fi mm telor publice nr. 1802/20 I 4. cu modificarile ulterio;irc. pentru aprobare,1 
Reglementarilor cantabile privind situatiilc 1imrnciarc anuak indi\'iduale şi situ.itiile financiare anuale consolidate. 

Auditonil independent nu a auditat sau revizuit Situaţiile Financiare Interimare din Prospcc:t ~i. drept urmare. nu Şht 
exprimat o opinie sau o ClllH:luzie asupra acestora. 

Informaţiile scb:tate mai jos ar trebui pan:ursc împreună .:u Situaţiile Financiare ,\uclitate Anuale relcvmllc. unde ceac 
canil înso!ite de notele lor e,plicativc la acestea -situatiile finan,i:ire auditate sunt publicate şi pot li accesate pc ,,eb­
site-111 Emitentului. la h11ps://holclc.cu/investors/. Rapoartclc de m1dit emise dc Auditor trebuie de asemenea citite ~i 
interpretate doar în corel.t!ic cu seturile intcgr:ile de situaţii 1111:inciare asupra cărora au fost emise. 

I. Rcwltatelc individuale ale Emitentului (conform Scctiunii :i.1.1 diu .-\ne,a 2-' din Regulamentul Delegat 
2011)/1)80) 

Cont de profit ~i picrdl•n• indi\'idual 2022 vs. 2021 

ln cursul anului 20:'.2 Holde :\gri Invest S.:\ a reali..::11 venituri d..- 0.15 milioane Ici (2021: 0.3 111ilio:ine lei) c,clu~i, 
din refacturarea unor scr\'icii prestate cil!re celelalte entităţi ,ile grupu I ui Holde. E\'ol1qia comparativ negati, a \C dato­
rează faptului ca activitatea a Grupului :i ajuns la un nivel de maturitate care a determinat *9-optimizarea 1111,urilor 
opcra!ionalc si a mganigramei acestuia. 

Principalele cheltuieli inrcgistrate in cursul anului au fost cele rn personalul si cu initicrca progrnmului de swcl-. Option 
Plan care a adus un plus de cheltuieli de 0.8 milioane Ici( 1.6 milioane Ici. 2021: 0.6 milio:inc Ici) si alte cheltuieli de 
exploatare {3. l 111ilioa11c Ici. 2021: 2.1 milioane Ici) care au crescut cu -i9'h, în special ca urmare a creşterii cheltuielilor 
cu scrvic:ii legale si de rnnsuhanta l'll urmare a scalarii activitfiţii opcrn\ionalc si a diverselor proiecte de :-.-1&,\ ~i finan­
ţare dcsfl'1şuratc în cursul perioadei. !11 ceea ce prÎ\'CŞtc costurile aferente contractului dc marwgemenl. a<.:estca au ajuns 
la 11.2 milioane RON (2021: O. 7 milioane RO1') creşterea de 1551°0 rczult,înd in urma acordiirii honusului ele perfor­
manţă arcrcnt anului 202 l şi a indcmnizatici de re1.iliere n contrnctului de management. 

Pierderea operaţional:", de 15.1( milioane Ici (2021: -3.2 milioane Ici) rcprc1.intf1 o cn:ştcrc de .193% fata de perioada 
ankrioara. Vc11iturile linanciarc au crescut scmnificati\' pana la 12.2 milio:ine RON (2021: 6.5 milioane Ici. ·r88~o) ca 
re1ultat al dividendele plătite de către lilialele t\grnmixt Buciumeni (5.2 milioane RON). :\gro Sargaclillo (2.:'. milioane 
RON) si Ronosca (2.3 milioane RO;\). Creşterc:i cheltuielilor financiare pana la 1.9 milioane Ici (2021: I.O milionnc 
Ici) a rezultat in principal clin crc~tcrca dobanzilor v:iriabile aferente St)ldului creditelor contractate. Rczult:itul net al 
pcrioadci cstl' o pierdere de 5.5 militianc lei (2021: - 2.2 milioane RON) determinata de cheltuielile ncrecurentc înre­
gistrate în cmsul anului. 

\ cnituri din c,ploatarc, din l"arc: 25- .J:'\i 155.58-1 --10"" 

1\lte venituri din e:-.p!oatare 257.457 155.58-1 --10° o 

,\ lte venilllri ( v,inzan: actil'c ... ) 257.457 15558-1 • .j(JO O 

( hcltuil'lî din t•,plo.,tarc. din rnre: 3.-180.233 16.036.-180 361", 

Cheltuieli cu materialele. din care: 2.817 7.086 152°0 

. Ilie clid111idi mmaia/e 2.817 7.086 152°0 

Cheltuieli cu personalul 665.507 1.601.3-10 1-11 ° o 

Pil!:!,111.l ~-1 



Cheltuieli cu amortizarea şi aju~tiirik de ,aloare 

_ • .:.\he cheltuieli de cx1~oatarc 

lndcmni/aţie contract nrnnagcmcnt 

Bonu~ variabil lllcrcnt 2021 

lndcmnizaţic încetare contr:1ct management 

Rezultat opl·raţional 

Venituri financiare 

Cheltuieli financiare. din care: 

13.318 

2.115.043 

682.6-lS 

.J.222.776 

1.068.189 

o 
I A ~2.5-l 7 

9.820.590 

• I 5.880.R'J5 

12 21D.6 77 

l.'>18.081 

00· ,o 

81% 
--------------------------------------

!)ohâ1d creclitc termen l1111g 

.-Ilie chc/111icli.fi11w1ciarc 

Rr1.11ltat finanl·rnr 

Venituri totale 

1.()68.189 

o 
:-.nJ.J-t2 

6.798.988 

Cheltuieli totale -l.5-l!U22 
----------------------------

R c 1.11 li a I brut .!.2:-0.S(,6 -- - -
Rezultat 11t•t 2.2505(16 

Suna: Si111a/iifc l-"i1w11c1w·c l1111alc /11dirid11afc 

Bilanţ indi\"illual 2022 \"S. 2021 

I 935.9!C 

2 ()')() 

I0.3-l5.:i% 

12 -l39 261 

17 974 561 

0% 

8')"1,, 

.553.,_Joo 3-l6'1/., -------
_5.535 J00 J-tc,'1/., 

ln ceea cc pri, c~te qructurn bilanţiera. creşterea ill\ est i\iilor linanciarl' fota de perioada anterioara pana la 60.7 milioane 
Ici (2021: 55.6 milioane h:i. 9°0) a re1.uhat in urma linalitiirii acl1i1i\iei fermei Play Promotion. Creşti:rea cu 42°0 a 
creanţelor fata de pcri\1ad.1 anlerioara c~te rcpri:1.cntata de 1111pru111uturi a..:ordatt' subsidiarelor. Creşterea de 183°0 a 
datoriilor pc termen ~curt este rcprl·zcntata de ~oldul datoriei catre fo~tul ,\dimin-;trator Uni<.: al socictatii ci:ldalte datmii 
ramanand in acecasi linie ca anul tn .. ·cut. 

Capitalurile proprii au crescut <.:tt 2-l0 o fota de perioada antcri11ara ca urmare a opi:ra\i1111ii dc majorare a rnpitalul11i din 
pcriomla mai•iulic 2022. a ră~<:u111pfirf1rii de acţiuni prcfrrenţi,ile şi a rc1.11ltatului net negativ înrcgistrnt 111 anul curent. 

.\cti, e imohilirntc, din t·are: 

~obi_!idtrî nccoTora c 

l111ubilid1ri corporale 

l111obilizf1ri linanciarc 

Al'li\l' dtTulante, din l'an·: 

Crranţl' 

Creanţe comerciale 

:\lte active 

lmcstiţii pc termen srnrt 

( asa 5i conturi la h:ind 

Cheltuieli înregistrate în :n ans 

Datorii t'lll"l'nte. dm <"Urc: 

I' urni zori ter!i 

Datorii cu sm:iet;1ţilc ,tliliate 

Dator· i bancare I an 

,\lte datorii pc ti:nncn ,euri 

Datorii pt· ll'nncn lung. <h!t ca!!:_ 

Datmi1 bam:arc 

f'rO\ 1/.10:llll' 

55.82 7 .(,'):', 

173 566 
- ---

9 704 

55 6-l-lA25 

-42. 9-t3.0 I:-

-42. 936. 9-41 

578 746 

,C 358 195 

I 240 

48.•-l 

3 7-4 50.' 

5.008.218 

62.598 

8-49 293 

2 156.143 

I 7-40.184 

11.503.289 

21503289 

(10.93~.3:-0 ')'!,<, 

172.379 ·I O o 

9.366 100% 

60.743.605 9~~l 

<,o.s-ts mi -t21/,, 

h0.838 7117 42~}:. 

380.78 -:l-l% 

60-l58016 41~-t) 

I 240 o~~, 
R -l09 74% 

I .J:i:i 189 26~0 o 

I -t, I 68.-tJ8 INJ",. 
~ --:,5" 613 308°0 

')J\20 590 1056°0 

2...103 781 ,o 
- :o 

1.688.454 'O' l „o 

19.111).1)70 11% 

'').I '0.970 .J 1% 

3.-t85 0% 

P.igrm. ~ ~ 



·1 otal Datorii 

Capitaluri prop~·ii. tlin rare: 

Capital subscris şi v[irsat - ac•iu111 COJ'lllllc 

,\c1iu11i prrforcnţinle 

;\lte clemente de capitahm pmprn 

,\ctiuni proprii 

Prime de capital 

Pierdere ~egata de instru111c111c de capitaluri proprii 

Profitul snu pierderea rcportatf1 

Suna. S1111aftilc Fi111111ciare I 111u1fi: liulirnluale 

Situai ia tluxurilor de numc ,·:u la ni, el inclh idua I 2022 , ~- 2021 

i'l'ofil înainte de !mpnlit:ln' 

Ajustări pentru: 

t\ ju<,lare cn:ante 

2(,511507 

7 2.(133. 70:'i 

51!212621 

S 82.7 17~ 

1O()16 184 

337 2.t:! 

-3 %~ 609 

1 '>50 566 

2.250.:-66 

() 

13 318 

JJ.27'J .. i0' 

8CJ.8:'i6.lllJ 
----
92.150.41 

5.827.175 

861.991 

5.101.575 

9 . .l..t 1 .836 

t6.on.2os 

-1.71 ~.043 

-5.5 ,S ~00 

1--,Ji:. ~ l 'Pl'I,.~ 
.,<,:, t.;_.,,., 

J....'° ~ ci: \ 

î _ _:V 2J' 

' -.... 

o 
I I. <>2-1 

uu• ,o 

0°0 

83'>o 

4666°0 

-57°0 

t\ lllll"l Î lări2.!...P~l~l9•~~ _ 

Chchuicli SOP 
--- --- --- -----

Bonus anual de pcrfonnanţf\ 

V t•nituri tinam:1art' 

Costuri 1·11anciarc 

Sddcrca/( Creştercn) crca11Jelor 

S..:ădcrcaf( CrcşlcrcaJ ,toc un 

Crcştcn::1/(_Scfldcrca) datoriile· 

i\umt•rnr din arti\'italca tir l'\ploat.irt• 

Dobâ•1df1 plrnilii 

-6.541.511 

1.068.189 

32.293.078 

-'.'.94.911 

251.067 

-3 S.S-l<i.381 

-981.656 
-----------

Impozit pc pro~t ph't'it _________________________ o 
'11111crar net <Im arth·ilatc:1 dt• l'\ploata1·c -36528.037 

f-111.rnri d111 actii'il,i/r 1le 1111 c!<fifii 

t\chi1.itii de imobilizări corponilt: & necorptiralc -I, 469 _ ____;...:...,___;,;.;..:_;_,;:....:..:.:.:.:.:..:..:.....:..:..:.!.:.::..:..::::....::::...:..:.:.::..:.:..:..!::..:.:.:..::::.:..... ________ _ 

,\chizitii fi.:rmc 6 009 188 

I 11\'t!SlÎ!ÎÎ pe terme I' scurt 0 

Dividc1HII.' încasate 6 OOO OOO 

Dohândf1 ·nca~at{1 9 50 I 

I· lu,nn nck din a(·th it:iti de inn,ritii 

n11.,·11n 1li11 C/Clfril<ifl d, fi11m1(arc 

:-.·lajornre capitnl S1)1:i,1I 

imprumuturi bancare termen lung - tragcn 

impnnnuturi bancare termen tun" - a111bur,ft··i 
----- - - - =., 

Fluxuri m•tc din arth it:iţ1 de finanlarc 

(~'n•,~cre/(Scădcre) nct:i de 1111111era1 

,11111c1·ar la înn•pntul 1wri_?a~e~ __ _ 

,umerar la ,fiir~itnl perioadei 

-13.1:-6 

293T,299 

9.794 641 

• '!.633 940 

3(,.SJ-1.000 

-7.19.3 

12.027 

-1.83-1 

861.991 

-12 28,.677 

1 918.081 

-17.901.05 7 
-tJSO 687 

-22 882 18 

- I. 9 23 991) 

() 

_.,() ,l)g 

4 6.'4.'20 

o 
I 0.900.000 

70.065 

6 J I :;,2.f" 

20 87..t 629 

o 
-'37') 815 

-P!.34 

8.-10() 



• (Ji: :](J, ... , .,<;;,"' !1,: 

Suna: l.111i1t:11t11I. l:111ite11t11f. S1t1w(1ajl11x11rilor de lre::orere 1111/ace ob1ect11/ 1111d11cin1111 co:11I l-1111tem11l111 (11111111, ' iji,t ~· , 

('(i D11ite11r11! se încadrea::ii la cmeguria mhroe11tiflifi/o1· p<!11tm scopul imocmirii 1111wţii/01 /inuncwre md, 1 it !!2d<'). 
rn11/im11 fW<'\'cderifor 0.1/fl' 18/JJ .!Ol./. ?t 
2. Rezultatele ,·onsolidale ale Grupului (conform ~el·ţiunii :'-.I.I din \ne.,a 2-t din Regulamentul De •·$ 1_t ,-J 

2019/980) '--____/ 

Cont de profit şi Jlierdcre consolida! 2022 ,·.s. 2021 

În anul 2022 cifra de afaceri consolidatfl n grupului ! Iolele a crescut cu 88~0 fa!il de pcnoad.i corcspondc11tf1 a anului 
trecut. ,~jungiind la 118.2 milioane RO1'' (2021: 62. 7 mi lio.me RO,). \ cniturile totale au inelu~ 81.8 111ilioa11c RO\. din 
v,inzarea de produse agricnle şi 111ărli1ri. în creştere cu 100°0 l'aţ,i de l)erioa<la si111ilară a anului anterior (42.0 milioane 
RO?-!). Veniturile din suhvcntii de exploatar~· de IJ.J milioane RO'! (2021: 11. 1 111ilioane ROK. 20%) au crc~cut ca 
urmare a extinderii snprafe!clor opcratc. Co111paraţia fată de anul anterior nu cstc relc\antft. ~tunele aferente perillade 
preccdcntc liind iniluen!ate în mod scmniticativ dc incasf1ri de sub\cn\ii \PIA aferente .inilnr anteriori.\ eniturilc din 
\',Înzarea activelor au crescut cu -15% pana la :1.0 milioane RO'\ (202!: 2.0 milinane RO,) ca urmare a a1x·ck-rării 
valori licării !lotci de utilaje ~i cchiparnente existente în lcrmelc achiziţionate într-un conte,1 de piat,1 favorabil. 

Venituri Ic nhtinute m1 depăşit cu 27% prcviziunilc bt1gl'lare. deficitul cantitati\ a! producţiei ohţinute fiind compensat 
dc cvolu\ia excepţională a pre1urilor cerealelor pc pietck internationak dcter111i11al,1 de i/bucnirca conllictulni din 
Ucraina. De ascmenca. un rol nrnterial in obţinen::a ncestui rezultat l-a avut si cre~t..:rca preJurilor inputurilor .1f.::re111e 
produqici in curs dcter111i11,11a de creşterea cotaţiilor ga1ului natural pc piata europeana. S11pra!.1ţn totalii exploatllt:i pc 
parcursul anului 2022 a fost de 12.300 hect.ire (2021: 8-496 hectare. •-t-t.7°01. din care 2.005 hcl·tare in r..:gim ecologic 
(2021; l.98.:1 hl'Ctarc) în ccle -t nuclee: Ro~iori. Frumu$ani. \ idclc şi l onţ.:şti. În anul a!;ricol 2021-2022 C11 upul ,1 
obţinut o prnduqie totalft dc 43.062 tone (2021: 28.301 tune. 53.9"ul. din care 2.119 tone culturi ecologice (2021: 
:?..121 tone. +9.0%). Compnrativ cu randamentele la hectar obţinut.: in anul agricol :interior. 11uclcclc Ro~iori. l'ru111uşani 
$i Videle au obţinut re1ul1atc marginal interioare. în timp ce nucleul Conţeşti operat pentru prima datft în acc,t ,111 a 
furnizat productii peste aşteptări. Producţiile obţinute au fost influenţa((: in 1110d ncl!ati, de condiţiile meteorologice 
inferioare { lipsa precipitatiilor). impact atenuat partial dc 111oderni1:area parrnlui de utih\je şi calitatea lucrărilor agricole 
e:-.cc11tate. 

Valoarea veniturilor din valorificarea recoltelor obţinute eqe cu 9° u mai mare dec:at pre\ i,iunilc bugetare ( -1 &0 u din 
cantitf1ţilc recoltate şi +.19% din valorilicarea culturilor!. i11registr,ind11-se deviaţii p,vitiH,' l,1 culturile comcnţionalc dc 
grâu. rapiţft şi orz şi la cca ecologică de lloarca-soardui şi cit:, iaţii negati\ c la culturile con, cntionak· de porn111b şi la 
cele ccologicc de gr,îu şi ma11\re. P,inii la data de referinţă a fost\ .ilori lk.ită in procent \ olumetric apro,imati\ 98° o din 
recolta anului ag.ricol 2021-2022. stocuri Ic ele produse linitc exis1c1llt: la data de rclcrinţii fiind ma.1orilardcja contractate 
la data raporlftrii şi urmiind a li livrate pânf1 la sfiirşitul lunii februarie a anul ni curent. \'cniturilc din subvenţiile :1fcrente 
anului agricol au inregistrat un ni\·el cu 18% pestc 1)rcviziunilc bugetare. 

Creşterea cheltuielilor dc exploatare in valoare de 110.6 milioane de RO~ (2021: 57 milioane RON, i· I 11%) a fost in 
principal detcr111i11atf1 de creşterea cu 138% a cheltuielilor cu inpultlrilc necesare alat formării r.:coltclor anului agricol 
deja valori ticale (seminţe. motnrin{t. fertilizări. tratamente). ci\t şi lucr:1rilor ini\ialc pentru culturile anului agricol 2022-
23. pana la -19.4 milioane RON (2021: 20.8 milioane RON). Principalii foctori determinaţi in acest sens au fost 
c.,timk-rca supra!cţdor c:-,;ploatate şi crc~tcrca prc\urilor unitare datorită evoluţiei preturilor petrolului şi gazului natural 
pc pieţele intcrn:qionalc. Chcltuiclile cu inputurilc ngric11lc au li:.1st cu I 8'}o mai mari faţă de previziunile bugetare. 
Chcltuielile cu arenda alcrc11tf1 supralcJelor exploatate in accst regim an cresrnt cu X5% p,1nft la 13.0 milioanc RON 
(2021: 7.5 milioane RON}. dikrcnţa c.\plicat(1 atiit prin e:-.tindcrca supratc\t·lor. dt şi prin crcştcrca prc\ului unitar al 
pnlduselor agricole in care suni ai:estca exprimate. in linie cu cotn!iile in1crm1ţionalc. t\c:.::stca au dcpft~it cu 17% 
previziunile bugetare pc fondul rcimwirii nnor contracte şi a .:rcştcrii generalizate a cc,stului mediu pc hectar în toate 
nuclcclc 01>eratc. Cheltniclilc cu pcrsonalul 111 \·,tloare de 11 A milioanc RO;'\ (2021: 7.9 milioanc RON. ··44%) au 
rctlcclat creştcn:a 11u111f1rului <le angajaJi in urma achizitiilnr clc noi forme. precum şi crc·ştercn remuneraţiei acestora. 
depă~ind cu 2.6% 11rc\·ellcrilc hugetarc. 

,\ ltc cheltnil'ii de cxpkxHarc au inrcgistrat o creştere de 117% comparativ cu anul ankrior pana la un nivel de 21.2 
milioane RO?-! (2021: CJ.7 milioane RON). cvolu!ic dctcrminalft de crcştcrea nevoilor de 111c1llennnta a flotei mecanizate 
~ide crcşt.:n:::a cheltuielilor cu ac1ivl'lc dndu1c . .-\ceas!:'\ catcgorii:: dc cheltuieli a înregistrat o dcviatie se11111ilicativii fa!."t 
de pr<::\'cdcrilc bugetare. cauzatn ,ll,lt de lipsa dc predictihilitate a acestora. dar şi de prcsiu11ilc infla!ionistc. Ch<:ltuiclilc 
afcrente contractului de managc111cn1 s-au ridicat la 11.:?. mi lioa11e RON (2021: O. 7 milioane RON.-~ 1551 %). ca urmare 
a ac,mlfuii bonusului de p(•rli.m11an!ă alcrcnt a11ului ~021 şi a indemnizaţiei d.: rcziliere a contrac1ului de management. 
Cheltuiclilc cu programul lk 11delizare a angajaţilor nu inregistrnt 1111 nivcl de 0.8 rnilioanc RO;--..". ,\ceste ultime douf1 
categorii de chchuieli de explontarc rm au fi:.ist rnprinsc in bugctul a1111l11i 2022. nctiind prcvflzute la <laia întocmirii 
a..:cstuia. 
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Indicatorul EBITDt\ a inregistrat o scădere de I% faţa de anul trecut. ~jungdnd la 1111 nivel de 15.8 milioane §o,-.,; qupă ) 
contabilizarea reducerilor wmcn:ialc ob!inutc de la lim1i,mii de inputuri ('.W21: 16.0 milioane RO~). impact llerminat :: 
in principal de creştl'rca cheltuielilor aferente contractului de management in vigoare la acea dat:1. După ajustai_ :, ,!\,:'Stui 
indicator cu honusul anual de pcrl1.mua11tă afl'rent anului 2021 şi cu indemnizatia de reziliere a contractu · j!f~ ;/ 
management. indicatorul EBITDA atinge un ni, ci dl' 27.1 milioane RO;-.._ in creştere cu 69% foţă de anul 2021. i\laijn 
EBITDt\ ajustată rcalizatfi s-a ridicat la 2.î%. cu 3pp sub ni,dul înregistrat in perioada comparativ{t a anului trecut. 
Deviaţia marjei EBITDA faţă de prc:viziunile bugetare de 24% s-a datornt în spei:ial creşterii costurilor dirccte cu 

formarea culturilor. Totuşi. din perspectiva suprafeţei operate. EBITD,\ ajustat a înregistrat o \'aloan: de 2.205 RON/ha 
în 2022. superioara nivelului eh: 1.892 RO:-.'/ha inregistrnt in anul anteri(,r. 

Cheltuielile cu amortizflrile şi deprecierea activelor au crescut cu 73%, fa!ii de perioada corespondentf1 a anului anterior 
panf1 la 11 A milioane RO;-../ (~021: 6.6 milioane RON). fiind influenţate in principal de creşterea deprecierii parndui de 
utilaje l'a urmare a investiţiilor efectuate. dar si de creşterea amortiârii drept mi lor de utilizare a suprnfotclor e.\ploatatc 
in regim de arenda in confor111itate cu standardele contabile naţionale. 

Rezultatul operaţional cak:ulat de 4.-1 milioane RO:--/ dupii luan:a in considerare a reducerilor comerciale ob1inutc 
reprczintf1 o medic de- 355 RON/ha. Comparaţia rezultatului operaţional cu pre,·iziunik bugetare nu este deplin 
relevantă. acestea din urma nelrnîncl in considerare la momcn111l intocmirii cheltuielile e.\traorclinare aferente 
contractului ck nrnnagcment si pc cele legate de programul de fidelizarc a angajatilor. Rezultatul financiar de 1.7 
111ili1,anc RON ('.W21: I.O milioane RON. +60%) indude cheltuielile cu dob:înzilc aferente rreditclor bam:an: pentru 
achiziţii şi capitalul de lucru. dob;înzi aferente contractelor de lcasing linanciar şi diferenţe de curs valut:ir :_;i alte 
comisioane aferente ai:tivit:1!ii de linan1are. Evoluţia cheltuielilor linanciare rcllceta alat neccsarnl Sl1plimcnwr de 
lin;rn1an: a llotei de utilaje si a capitalului de lucru datorat operării unor suprafeţe suplimentare şi cn.:şterii costmilor 
inputllrilor agricule. dit şi creştere:i generalizata a costmilor de tinanţari: in cursul anului. Cu toate acestea. veniturile 
linanciare mai mari cu K7% fata de anul antcri1ll" constituite în principal din reduceri wrncrciale ob!inutc pentru plata 
la tenncn a inputurilor afrrentc anului agricol 2021-~022 nu determinat imbunătf1ţirea rewltatului financiar. 

Pierderea bn1ta inrcgistratf1 a ft,st de 0.7 milioane RON iar impozitul pc profit suportat a fost c.1t1/at de regimul !iscai 
de micro intreprindere aplicabil anurnitor socict:ifi din cadrul grupului. Pi,mlerea netă inrcgis1rat{1 conform standardelor 
locale ele contnbilitate a fost de 2.1111ilionnc RON (2011: pnilit net ele 6.6 milioane RON). După ajustarea rezultatului 
net cu cheltuielile ncn.:curcnte aferente Cl)lltractului de manngement. protitul net inregistrnt in conformitate cu 
standardele locali: de contabilitate se ridica la 9.2 mililiane RON. o creştere de 38% Cată de pcril,ada precedentă, 
Rezultatul net al perioadei fi"1ră a lua in considerare cheltuielile de amorti:rarc cu ti.rndul cornercinl si drepturile de uremia 
a fost de 1.8 milioane RO:'--! (2021: 9.4 milioane RON. -81%%) 

\'1·11i111ri din r,plo:irarc. tlin l'arc: 62.7MU:-J 118, t<, l.339 88" .. 

Vfin:rări produse agrirnlc. produqic proprie -12.i.El.779 83.879.720 100% 

Venituri din sulwcnţii dc e.,ploatare o -l 19.626 0% 

Variat ia stocurilor 11.121.787 13 .. ,89.0SJ 20% 

Alte venituri din c.\ploatarc. din i:arc: -1.427.9% 1.U(,0.97-1 21 I 0 o 

Alte subvcnti i 5.195.190 6. 711.936 29°u 

Vnnzfni acti,·c 1.242.892 3.672.227 195~0 

,\lte venituri din e.\plnat;1re 2.099.-171 J .039.709 -l.:'i"~ 

Cheltuieli din c,ploatarc. din care; :-i.00J.î7J I 20.<i48.828 -112°., 

Cheltuieli cu materialele. din care: 24.455.078 50.452.872 106"~ 

Cheltuieli cu materii prime şi materiale 20.809.991 -19.45-1.-13 7 138% 

Cheltuieli privind m[1rrurill' 3.223.206 381.-178 -88% 

:\lte cheltuie Ii materiale 421.881 616.957 4(,"lt) 

Arenda 7.502.418 13.913.240 85°0 

Cheltuieli cu personalul 7 .952.555 11.-13-1.J0J -1-10„ 

Cheltuieli cu anH)rtÎ:rările. din care: 6.635.895 11.476 340 73°0 

Cheltuieli cu amorti1arca şi aj11st{1rile de mioare 3 .823 .022 7.577.765 •)8% 

Cheltuieli cu amorti:r.1rca drepturil\H de utili1.are 967.386 2.510.6()3 160% 

Cheltuieli cu amortizarea fondului crnnercial 1.8-15.488 1.387.882 -25°:} 

P1~11~~1 \X 



\ltc cheltuieli de exploatare 

Program SOP 

lndenmi1.atie fhă contract de management 

lndc1'111iza1ie variabil;·, contract de management aforcnt an 
2021 

lndt·mnizarie incetarc contract de rnan~~C.'!2_t'~~ 

Rcrnltat operaţional 

,·e111turi fiuancrnrr 

Cheltuieli fi11:11H·ian•. din rnre 

Dob,inzi credite & h:asing 
------

t\ te d1cltuieli financiare 

Uoultat liu,mdar 

,·cnituri lotak 

Chel1uirl1 lotail' 

R1·1ultat hrut 

Impozitul pc protit 

RcJ'.ulla t 11~•1 

Suna. Si111a(iile n,umciar(' ,.1,111ale Co11s11lidotl'. 

Bilanţul rnnsolidat 2022 vs. 2021 

9.775.178 

682.6-rn 

o 
5.76-V)80 

3.M,?A53 

2.569.855 

2. 189.349 

180.506 

1.099.598 

(i6.4J8 211(1 

5'}573.(128 

6.IU,..(.578 

11)1.'186 

6.6 J.092 

21.236.946 -----
861.990 

-------o 
1.452.54 7 

9.820 590 

-2A87.-W) 

6.853.978 

5.0%.259 

4.919.W9 

176.659 

l.î:-7.720 

125.01:'Ul ~ _ .... -~---
125.7-1:-.086 

-729.769 

U37.09-I 

-2.0'1<1.863 

-1-U'X, 

'>8"/4, 

5-1% 

111% 

-111'% 

598% 

-131%, 

,\ctin:I.: totale au cn:scut cu 7-1% Cllmpara1i,· cu ,li\r~i1ul miului m11cri,1r. lmobili1Cirilc cnrpor.ik au .:rc,c.:lll cu pc.:,t<: -10 mili,,anc.: de.: 
1-:i c-a 11n11arc.: a imc.:,t ţii lor în r<.:inn,,irc.:a llotc·i de• 11rnsi111 şi tttih1_ c'. a dc.:rulări i11,-..:,1i1ici în c:-.till!krca c.:ap:H:il:'1\ii dc insilo;an; ,I 
grupului din 1,,,,a Ci1linc'eili. dar ~ia punerii i11 f1111c1iu1h: a primului proicc·t dc irigaţii în 1011:i F111111u~:mi. Fo1idul wnicrcial a crescut 
cu pc,m: 1.2 milinanc Ici l:11:i de.: in,xp111ul anului. in principal .:a urnu11-.: :1 a,h izi1iil,,r sncicl,i\ilor t\gro Ficlds Futurc.: SRL ~i 111c.:rprc.:,t 
,\grote.:., SRI. Soldul co11,1ruc\iilor dctinutc· de.: grup a ncscut cu I aloarca pr,,il:c1ului de.: irigatii pu, în 1'1111.:tiunc.:. in limp cc pn,:iţia 
iii obili1ări1<,r în ,·1u-s indudc.: imcs1i1 ,1 în c,1i11dcn:;i ,apacil:iţii de in~ilo/nrc.: de a C,iliucs1i. prnicl'I cc.: unm:a1:i a li timili/al 'n prim,1 
part,: a anului 2022. 

Crc~t.:rc.:a ac.:1i1clor cirrnlan1c.: d.: Xll0 o l:tla de ,li1r,iit11I anului a1111:rinr a li,,a d.:1c.:rn1i11ati1 in principal dc Sh•c·urilc.: de produ,c ti11i1c ~i 
prn,luctia in curs al.:rcnlc unei ,uprnl.:tc.: aflatfl i11 c.:\ploatare th: aprn,in1a1i, 9.XOO hectar<:. 111 p,11.itia Sto<.:mi ,unt inelu,.: mat<:ni 
prim.:-:.:: c·nnscau rnntilfiţik dc ingni*funim.: achi1.itinnat.: pentru a li utili/ale in ciclul annlui agri.:ol 2021-2022 Crc:a111c:k wm.::r(:iah:: 
au ..:rc,,·ut rn 3 7%. iar alte cr.:m11c i11dud ,ul".:111iik Al'I,\ as,1ciate a111ilui tigrin,1 20!0-2021 n..:i111:asaw la data ,k rc"li:rint,i. ,oldul 
·1 V:\ d.: î11ca,a1 ~i ncditnri di,·crşi 'lu111crarul ,i .:d1ivakntclc.: dt: m1m.:nr în I aloarc de 1.9 milioa11.: de Ici repro.inl:i resnrs,· :lirase 
în c:1dr11l ,cr.:şt,•rii de c:apillll ,nr al dcrula1.: ia perioada 111:11 iulk 1011 prin l\ur,a de \'aiori llucur..:~ci. 

Daloriilc pc h:nncn lung in ,alnarc d..: 50.9 mili,1a11c d.: Ici ,u11l 'n ..:1<.:~l<.:rc' t:ll 112°0 li1ţ;i de ,fârsi1ul a11ulu1 :mlc•ri,,r .:a u1•n,m: i1 

tin,ilidirii ad1i1i1ici ,\grocnm J:,il'1 l'rlld SRI. (nudc:u Videi<:) 'ii a dcnd,-1rii i1n <.:stitiilor în llota m.::c:111i/al:i. lla1oriik pc 1.:1111.::n ,c-un 
sunt în er<.:$1<.:rc' rn J'J",;, fotfl de Î1Kc'pu111l anul .1i şi sunt rcpre1.:nta1e in principal dc pal'lca rnr.::111:i a <.:n::di1i:lor hanrnrc ~i dc m.:hi1.i1iik 
tk inpu1uri penin, prnductia anul11i agricol 21l1 l-11l22. ,\he datnrii pc.: 1<:nn.:11 ~,uri indnd pn:p,,ndcrcnt plft\i arcndc I 0.9 milioanc dc 
k l. sa arii şi t,rw a,nciatc ( I .J milioane de 1-:i I. 

Capiwlurile pn>prii rn:scm ln ~3.7 milioam: de Ici. inrcgi,tr.ind ,, crc~tcr<.: d.: 7-l"o comparati,· cu .,ff1r~111,I anului m11c1inr c·a unrar,; 
:1 alragcrii dc capii.ii ~uplimc•llar de 29 .. , 111ililla1t.: d,: Ici în peri11ada mai-iulie 202 l şi a raul1atului net pMi1i, înrcgis1ra1 în anul 
cun:nl. I ,a ,lărsitul anului 2021 grupul I lnldc imcgi ;tr,•,11:i da1,1rii purtătoar.: de dob:ind,1 cumulate d.: 72, 7 milioam: ,h: lei (din c,n\: 
50.5 milinanc cit: l.:i ncditc bm1carc. :?.1.5 mili11a11c de Ici li::ising-uri tinanl·ian: ~i O. 7 milioane dc lc.:i swnt~ri API,\). Dalnria lina11-
ri:1r:·1111.::tfl la ,foia de r.:li:rin\[1 cstc in su111f1 ,k 70.7 111ilio.inc 1k Ici. (,rupul a inr.:gbtral un indica1or al lidiidit:i\ii curent<: (,\c1i1\'. 
c111\!111c.:/Datorii curc:11tc.:) ,Ic I 16 ~iun i111lic:1tor al (,radnh1i d.: Îmlalor:irc (Da1ori,· lin.111.-i:u:·111ct:VCapi1al ,mgaja1 nell de 0.5-1. 

Artire imobilizate. <lin l'arc: 1 z.::;,9tJ.J.-10 I 17-U IJ.11% 38"u 

lmohiliz:iri lll'L'orpornk-, din rare: .U5J6.2S7 5J.5St.o~~ 16°0 

Licen\e 182.214 21(,382 19°0 

lnl(lb"liz:iri necorporalc - drept de utilizare :?.:i 090 .698 29.151.614 16~o 
-----

Ftind Comercial 17 263.345 :?.4 183.08:?. 40°◊ 

lmohili1.:iri corpornlL•, din rnrc: 81.001.?58 114,2?0534 4 I O o 

Terenuri I S.85:?..428 l:i 42~ 48:?. -18% 

l'x 1,>l'I 



Construcţii 

lnslalaţii tehnice şi ma!>i•,i 

Alte in,talaţii. utilaje şi mobilier 

Avansuri $i lmobili1ări în curs de im cstiţie 

l111obili.1:i ri ti11.111ci:1re 

,\t•th l' drculante, <1111 c-.1rr: 

',lot·1iri {lin l'a rC': 

.\·latcrii prime $i matcriale consumabile 

Obiecte de inventar 

i>roduse finile 

\lărfuri 

,\111hnlaje 

Produqia 111 curs 

,\qnsuri achiziţie de stocuri 

( re:uqe. d111 l' ,re 

Creanţe ccmercialc 

,\ ltc actl\·e 

III\ est iţii pe termen \euri 

( :l~:l si l'Olllllri la hilnl"I 

('heltuieli i11re!!1~t1alein ·1\an, 

Datorii l'Urcnte, dm tare: 

l'urnizori tcrp 

Datorii rn societf1ţik afliate 

Datorii banca ·e 1 an 

1 ea\ing linanciar I an 

_ ~-'\ltc d~rii pc tcnm:n scurt 

Datorii P'-' tennrn l11lll!, ilin l'are: 

Datorii bancare 

_ ~:.c~ing 'inanciar 

l'ruvi1.ioanc 

I ot:11 lh1to1 ii 

Capitaluri prop111. clm {':ll'c: 

Capital subscris şi vftrsat · aqiuni l'01111111c 

,\qiuni prclerL'll!ialc 

1\ltc clcmc11tc de capit.iluri proprii 

,\qiuni proprii 

Prime de capital 

Rc1cr\ c clin •cc, alunrc 

Re,cne 

Pierderi kga1e de instrumente de capi1,1l 

Pm!itul ~au pierderea rl'portată 

__ l'r~1fi111l s.iu pierderea c,cn:iţ'ulu1 financiar ___ _ 

Rcparti1arca profitttlui 

-I 142.--100 

--18 787. 798 

206 918 

9.0P.414 

43.330.J-n 

23 7-iS 6-U 

5 3--11.637 

8 30-t 

5-l 7.096 

5 .56-l.493 

942 

I 2.066.-l6U 

229.711 

I ~589.,rn4 

7.572.906 

1 O.O 16.499 

I 240 

1.981.062 

16.199.80..( 

, 833 758 

so. 991 .06 7 

15 2--15.9-l 1 

15 7--15 126 

233.000 

327525 

58.242.621 

5 827.1 75 

(} 

o 

10.616.18-l 

968.060 

I. 757.510 

720.481 

6.673.092 

1.7%.819 

ol:- ~UPf1:, 'r .t,,._ -~ ,,. 
3 905.813 

,.._~ .. 
iP -6°0 
<5 

70.926.861 
,- --~ 
;~ ... ➔5°'u 

JJ.514 . 8--1° o ,._ 
2-l.000.86--1 %~• 

6.271.485 155', 

66.948.888 s:;o" 

45.282.4'>2 91° o 

I 2.895.00-l I 41°u 

:U.974 J 09°:, 

1.03-l.35 I 89°0 

J.--113.522 -39° o 

-l.69<) J()<)Oo 

27.690.--158 129°0 

210.485 -8°0 

211.132.323 f-4 'o 

5.024.256 -3--1°,o 

15.108.067 51°0 

1.2--10 o·• 11 

l.:UUB2 -23 I O 

4.113.910 40" o 

85.78-4.SJO 132", 

3'1.679 2 l J 128°0 

9 820.590 1056°0 

2--1 7~8.066 S I~() 

() _()62 106 69% 

7 464 855 

:55.87--1 981 10'1/,, 

33.119 867 ·6~0 

22.745 I 1-l ➔➔~ o 

1825-U ... 22·~~) 
----

JO:'i.236 -7'½, 

1-H.659.8II 61% 

I OJ.028.304 23•i~, 

92.150414 5go,~ 

5.827 175 O"' ,o 

861 .99 I 0"~ 

5.101.575 oo, ,o 

l9.-l-11.836 83~~) 

968.060 0° o 

16.81 î.135 85no 

16.07,.108 --1666° o 

-7.166.-12'1 ""'t~t)' -. -- ·o 

-2.066.863 -131% 

2 ~26 2.18 --14% 
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Suna \i{lfaţiile hmmctcrn f1111ale ( ·011s11licla1e 

Situ:1(ia lhl\urilor de n11111rrar l:1 ni\cl l'Onsolidut 2022 ,,. 2021 

Prolit iuaintc !Ic impo,it:1n• 6.86-t5i8 

Ajustări 1e111111: -----------------------------
A just nr c crcantc 

Ajustare stoct.ri 

t~~o11izf1ri si provizioane 

f>icrdcl( Profit) din cedarea ndivclor 

Scădcreal(Crc~tl.!rca) altor pro\'izion•it• 

Venituri lirHIIIClat"C 

Co"1uri linanciarc 

----- ---- -- --

l'rolit i11ai111l• dt• 11111dilicarc rnpilal de lunn 

Alt!.! incasi"1ri/(plii\i) de exploaiarc 

Sd1dcn:,1/( Creşterea) crcanţdor 

Sc:1dcrt•al(( reşwrca) ~tt,curi 

Creşterea/( Sef1dcrt'a l datoriilor 

'\u111er:II' dm acil\ 11·11ea ele c\ploatarr 

Dob.ind;i rlătitfl 

I mpnlll pc prCllit plf1ti1 

'\11111cnll' n~~n al ti, i!,lll',1 ele {'xploatan• 

1-trnw, din oc·1i1·ircit1 ,k im e~11,,1 

Achizi0 ~-imobilizări corp11:·alc & nccorporak 

Achiziţii terenuri 

Yii11d1 ·i ck il'1obiliz:1ri corparr c & nccorpornl!.! 

Ac:l•izl!..i _pă_!"!i ~~i.:iale lt:rmc 

{. nrantii 

Dl1hi11d:i încasată 

I· l!1y1ri nl'lc 11in :icthitiiti cil' investiţii 

i /11.rnn d111 ac 1ni11y1 cleJii1a11/or,· 

/I 1:\Juran: c.ipital ~od,11 

~c:_1:<fll'ii(l'l:11i) ulercn e contrach!'nr ,k lc·1s11 !! 

'111pru ll'lHr, ha11.:,1!5~':rn1cn ~curt - ncl 

ÎP1prn nutur' b,111cm,: tcrmc , l1111)! .. 1.-ag,:r: 

i111rn11m tun h1Prnrc lcnrt I lung• ",Ullhurs,m ------- .. -
n, 1-:n:nta cu , 1 ah tar 

I· hl\uri 11,·11• di11 :1<'111 it:il!,_11~ li11a1!_1,:ir; _____________ _ 

( re~tl'n•/(Sc.iciCl'c) ncla de numerar 

'\11111crni· ~•~~ll'~j_Hllllf p,·rioalfci 

'\11111,,, .. ,r l:t ,1:îr)ilul pcriu,lll~i 

S11r.1a. Fmitc11/II/ 

779.802 

-660.677 

6.868.895 

-1.188.726 

o 

!. 56() 855 

I l.56U7:-

I 149 218 

-7869105 

-12 1509N 

1 51 0 ~o I 
-5 786 J(,O 

-I 400 5 I:? 

88.? J(,() 

-8,0(,9.232 

13-L 172 

o 
11 .-t76. ,JO 

-354.56 7 

2 11-L:i'li 

-6 8,3.978 

5 096 259 

1 I. I 82.993 

-21 523.850 

2 2.655. 1)92 

-3 11 1 700 

~ i6 67-1 

18.995.(,18 

4-1.101.820 -5:-.~16.060 

O -561.732 

6.009. 188 

'.720.000 

--- ----
4 I 7fr6.'7 

~•). IJ l.77J 

IAS:i.010 

-1%:'illl 

I 'l:il :'ii I 

2.~77.649 

-l.634A20 

o 
70.66' 

-~8.063. '}0 2 

10 87-1 6J9 

10 81h. 7'12 

(, <,,<) -170 

I <)1),1,02, 

I' 1)-IS 

1.981.:'il I 

l'a :11a ~ I 



1.2 \lodifirarca datei 1le rcferin(îl ront:1hilîl (conform ~cc1i11nii 5.1.2 din \ncxa 2-' clin Regulamentul 
201911)80) 

I mi1<:11t11I 1111 ~i-a rnudilic:at ddlll de rcfcrinţf1 c11111,1bilf1 în inten,1lul pentru c,1n: 11 sunt ~,licitntc 111ftir111aţiilc li, 
istOI ILC 

1.3 ~tandantelc de contahilitatc (conform Scc1iunii 5.1.3 din .\nna H rlin Regulamentul DclC!,!:tl 2011)/980) '---­

',itlla!iilc rin,mci,trc t\nu,1lc lmlividu.ilc :ii Con\olidate ~i Situaţiile Fi11a11ci,1n: Interimare la nivel con,olidat au fost 
inh1cmitc în conformit,IIC cu O:\tl P 1802/201➔ 

Rc_;l11lamc11111I (U) nr. 160612002 pri\ind aplicarea s1.111dardclor intcrnaţion.tlc de contabil11a1c nu este aplicabil 
I mitcntului. 

IA \lodific-arca c-adrnlui contabil (conform Sct•ţiunii 5.1.4 1tin ..\nc'l:a 24 clin lkgulamcnlul Delegat 2019/980) 

'-.11 este ca111I. 

1.5 Sta mia relele naţionale dl• rnntahilitalc (rnnform ',ecţiunii 5.1 A ctin .\ne'l:a 2➔ din Regulamentul Ddegat 
20191980) 

Si111.1\iil.:: I· in,111cian: ,\nuall' lndi\ idu<1le şi ( onsolid,ttc 1i ',it11aţiilc Fin:mi:iarc !nterinrnrc la niYc! con,olidat au fi.J~l 

lntocmitt! 111 conformitate cu O'.\H P 1802/201 ➔ ~i includ urm[1tonrcle elemente: 

(a) bilan!u l: 

(b) contul de prolit şi picnkrc. ~i 

(d note e,plic,1ti,c 

l.b ",i111:1!iilt· linanl'iarc rnn,olitlatc (rnnform ~ccfiunii :\.1.6 din \nc\:1 2-t din R,•gulamc11111I l)cl,·gal 21119/'lllll) 

I n11H:11111l a i1ll0Llllll situ.1111 ill1,1rn:i.11l ct11 :nlidatc .111d i• ,11c .de t,rupu'ui l,1 data de i pc1lln. i:,cri:i!I k linam:ian: i11d1ei.11e la d 11:1 
de ~ I di:,c111l>ric :'021 ~i] I d..:u·mhrii: 20 n . 

1.7. Dahl informu(iilor linand:1r·c (conform Secţiunii 5.1.7 din \ncx:1 2~ din Regulamentul Delegat 2011)/980) 

Bilanţul 11lti11rnl111 e,crcit111 financi,tr pentru care inlonnapile linanciarc ,HI fost auditate ~-a încheiat l,1 data de ] I 
decembrie 2022. 

2 Informaţii finunciarc inlcrinrnn• şi alte infonnatii financiare (conform Secţiunii 5.2 din \nc\a 24 din 
Rcii,ulamentul Dclcirat 2019 .. 980) 

Situa!iile li11.rnci,1re consolidate ,tic g111pului I loldc aforente primt!i jum,it;1ţi a .rn 1lt 1 2023 au inclus Cc)mpaniik I loldc 
\gri lnvt!~t ', \. \gro Antrnn SRI . \uro ~argadillo SRI. i\kadan \gri '-;Rl. Benasque SRL. lntt!r ;\lunten1a SRI. 
Ronosca ~RI . \grocom I ,im Prop ',Rl. Bigmcd SRL. Capri.:iu de I icuriciu ',R{. i\grnmixt Buciu111cni SRL. ,\gro 

Ficlds t'uture SRI . lntcrpre~t \grote, SRL. Play Pronwtion Group SRI si I lo'de \bri Op..:rational SRL. 

iu co11tc:-.1ul crc~to:ni so:mnificati, c .1 costuri Im de intii111are a c.:ulturilor ~i ,, ,căderii con~ickrnhik a prl'ţurilor de 
comereiali1are ,1 culturilor primare cu!ti\·ate de Grup. hni1ent11I antic.:ipi::11a ~;1 cifra ck afaceri şi indicntorii de protit 
rellectnt.:: 111 bugetul alcrc111 ,11111!11i 20n ,·or li impactnte scmniti1:ati,. 

În acc,I sen~. ln d,lln de 6 noiembrie 2021. rmitentul a publicat un ra1wrt ..:un:nl privind bugetul re, i1ui1 ,1lcn:nt anului 
in cur,. prcLcntat ~1 uui _jos: 

Suprafo!ii opcr,ll,i 

\ cnituri \,Întări produse• 

~Ub\Cll(ii 

A ltt! venituri 

·1 ot:il ,cnituri 

C.o,t productie ,;mdută 

\r,:11df1 

Cheltuieli de e,plo,11,ll'e 

Total dtcltuicli 

E BII D \ Opcraţion:11:i - -------
Program ~OP 

10.,.066.528 

15.094.925 

I .S00.000 

I I 'Ui61.453 

➔u.7"1."'56 

1 s .o3➔ .o<~> -I 
30.698588 

-~ 

92 .-'8-'.344 
1--

27. I 77. I 01) _ _.__ 

1.379.209 

68.372.,61 

t 6. 728.6.ţ() 

J.419.192 

88.520.193 

52.251.988 

13.367.0'7 

.1 l.36J .67➔ 

%.')82.6?9 

-8.-'62506 

o 

I 

I 



EBITIH 

EBITDA/H,\ (El R) 

Chcltuidi cu amor1i1ar..:a 

EBIT 

Cheltuieli cu dob,in1i Ic 

EBIT 

Cheltuieli impozit pnifit 

Profit net înai111c de ineclarc co111rnc1 111anage111e111 

Cosi incetarc co111ract managcmcnt 

Prnlit net tării amortizare fond t·omc1Tial .. ~ drc1H arcncl.i 

Amortizare fond comcn.:ial & drept arcndi1 conf. 0:'-11'1802 

Profit net 

+--

-+--­
+­
+--

t 

9.-119_:,.n 

16.378.557 

6.011.672 

10.36-t.885 

900.000 

9.46-1.885 

o 
9.-164.885 

-U00.000 

5.16-L885 
I 

-H.715.613 

154.65') 

-2-1.870.272 

71:,.039 

-25583.311 

-L664 221 

-30.24 7.532 
lnitial. strat<.:!,!i:I I miwntului a fo,1 de a pihtrn r,:1,:r1,:I,: de recoltă. :1~1cpt:imh1-,c la n:dn:sarca pn;ţurilnr in linie cu 11i,cl11I ,Ic cn,1 
.1,11111:ll. Cu toalc an:stca. rn111i-1111t,ind11-,i: cu scf1d..:rca pnsi,11.:nt,i şi m:cc11tu.11C1 a preţurilor. I 111i1.:111td a decis ,f1 inc.:ap,i, alnri lic;in:,1 
,11hurilor c•:-.islcntc la prcllirik al'luale de p..: piat,i. 1\cea,lă mi~c·ar.: strategic[1 arc ca ,cnp proh:j;1rca 1111,urilor dc m1111crar ~i alcmmrc 1 
wicăn>r ah.: picr<kri po1<.:111iak· din cau✓;1 dcpn.:ci<:rii pic[ci. 

I mitentul subli11i:vf1 cfl pnn orărilc a1rnlui a~ricol 2022·2023 nu s-,111 limilal dnar la \tllatilitatca preturilor. ci au ti,,t agrn, .ite d~ 
rlrndi1iik 111ct,·,u-vl\1gkc ndl1,,11·.ioilc. pr.:c111n ~ide inr;1111;11irca ,1111,li1iil11r cco110111ii.:e g<:ncrall' (prcc.:um crc·~tc·rca doli.i111ilor bm1c.in: 
~i m:1_jnrarca 1a,c!or şi impo1i1clor in ,c,tornl ag.riwl) 

Cool t!l' protit ii pind~,..- 1·011,nlidal SI Z02J "· ~I 2022 

11,,ldc :\gri I n,c~t S.:\. a 11btinut in cur,ul pri111ch11 ~a,;c luni ale anului l1rw1Ki,1r 202> 1irmi11,,arck re111llatc con,,1lidatc prclin1i11are 
11ca11dita1c: 

• S11prnfo!a opcrali1: 13.200 hectare 

• Venituri: 55.> 111iltnanc RO"\: 

• C \1'1.X: 10.'I 111ilio:1m: RO;-.. 

Not,i: Calculul i11dirn1<1rilor EHII I>.\ ~i E131T apaqine ,·rn1<lm·crii ,·nmpanici şi est.: rcali;,at rnnli11111 formulelor de calcul cunnsculc. 
i11cl11;,;111d in rn,t111îk ,k c,pl,>:11arc.: doh,inda ali:rcntii tinant,irii capitalului de lucru. 

•echip,1 "" 111w10gl!J11t•m cc1Jtsider,i c,i -"•'="11alitoteo "'"de/11/11i d,, uji,ceri al S"cic1,i/ii _ri,c 11ca1>lica/1ih• calc11/de imlic111odlor 
f'"':Ji11·11w11/ei/immcian: "oc1i,·i1,i/ii la data de 30.06.2021. l'md1rc/ia 0'1Ii1r1r1â .w ri!{er,i d,>ar la t·u/1wi/e de gniu. ra1>if,i. 111<1::,ir<' ş, 
tw·1,1/i. a clir"r recoft,i" 111c<'1n111i1 /1111a i1111ie şi s-a 1er111i11<11 i11 /111111 iulie. d11f!,i i11d1L'il'l'ea Jlt'l'Î011d,•i de r1111orrt1n' <!/<'t'<'IJ/cr pri11111!111 
~,e111e.,1r11 

I.a _j11111f1t.ltca anului 202_, g111p11I I lllkk a ohţiuut ,cniluri rnnsolidale din ac1i,·ita1c.1 l'rincipalf1 de 55.3 milio:111c RON (202.!: 38.2 
milioane RON. •.J5'!n) din c,11\' 0.97 111ili11,111.:- R<J;sJ din ni,varca rrnd11..:1io:i ;1grkole a1;,n:11t;i an11lui curent ~i -U.3 milioane RO:-: 
n:prc1c11t,ind produqia în C:lll'S afcrenlli anului agrirnl 2022-23 (2022: 2-L l milinm1c· HON. +80%). Veniturile 1,,talc d.: c,p!,,atarc 
indml 7,2 111ilina11c R< )N llin sulwcnţii p,:nlrn ,-ulturik agricoh: (2022: 6.3 mili<lanc RON. + 15%) pc fondul ,:rc~tcrii ,upr,rl"-tei 
l'\plnatatc fotil de perioada a111cril)ar,i. precum ~i l..J mili,,anc RON din disp1,11ibili1iiri de mijl1>a,c lhc (!022: I .O mili,,anc RON. 
+ 13,1%"). c, oltt\ic dmormf1 at,'it npti111i1f1rii proct·durii de, alorificarc a parcuh1i de n1ilt\i<: c,c-.:1.kntar. prc..:um ~i erc~tcrii generalitate 
a prcţlll'ilor cchipmm:ntclor agrin•k. Cn:~lcrca ,cniturilor rn11,11lida1c 1h: -15% inn:gistratf1 cumparath ..:u .,cmc•sind l al anului 
pn:c,,knt a fost detcrminat:·1 în prindpal ,k ,calarea ,uprnl.:tci alla"• tll t'\plnatarc. de crc~t<:rc,1 ,cmnili.:atÎ\ :ia prcjurilnr inpulurilor 
agricol<: carc ,uni 1n·111111,cme ir, ,·aloar..:a productici in cur~ akri:11!;"1 anului agriC\>I curi:111 ~i 1k ~.-c~tcrca ,cni111riln1 din ;ubwn1ii. 

Conducerea l'\Cl'lllini ,ublîni,11,1 faptul l'ă al'ti,·itatc:1 I loldl• arc un s1icrilil· ,l·.111nicr. Prin urmare, în 1wima jumiil:11l· a anului 
,uni în f'l'!!Î~tratc ,lin 1111m·t tic n-dcn· contabil rn prcpo1ufrrcnt:i d,cltuiclilc asodatl' rn fonu arca rnltu rilor an ului a!!rÎl'ol ~i 
tinaniana ,1cti\·iti1tii l'Urcntc. în timp l'l' majoritatea, cniturilur sunt inrc!!i,tr.ttc în a doua j11111ăt:1tc a anului. lic c:i nrm:u·c 
a ,:i111:irii p.- pia!a ,pot a l"Ullnrilor n.1ult,1tc, tic lu linarca rnutit:iţilor de culturi dnllutc :111ti1·ipat. prin l'Olllractc de tip 
_/iir"'""'· 

l{c111ha1.:lc din primd..: ~ase luni ale anului au li,s111btim11c i1111n11a.c.,ploat:1rii un<:i s11pral~!c L11talc <lc 1.1.200 lw<:t:m; t_2022: 12 .,OO 
hcc1,11·t·. ·t-7.l'!o) (din rnrc l.'J2J hc..:lan: in regim bio. 2022: 2.1105 hecl:m:) in c·i:lc -I nudcc: R,,~iori. l-'ru11111~ani. Videk ,;i C,>11t,·~1i. 
C,11npania ,lt: culturi de wamnfr a anului agric-ol 2022-L, a gcni:rat re,·ohc 1n1ah: de -lll.-195 1,,11.: (2022: 2X.752 111nc. ·-!O.X%). din 
care .3.000 1n11c din culturi bio (2022: 1.-15'.i 1,111.:. + I 0(,5%). Cn111parn1i,· c·u rnnda111en1clc hi hcclilr ,,btinute in :111ul agriwl ;1ntl'rior. 
11111:kck Contc~ti. l{o~iori. 'ii Viddc au obtin111 rc/uh:llc ,l.'mniliealil' mai bunt· rap,lrlat la ,11fH,1fo1a opcrnl,l. in timp ,c nudcul 
Frnmu~ani a reali/:11 prod11c-tii inli:ri,,arc. l'rnduqiilt: ob1im1tc au fo,t intlucntatc in mod 11t•ga1i,· de .:••ndi!iik 1m:tt·11rologice inti:rioan: 
1 lipsa pr„ripitatiilnr) in ,pccial în 11111:lcul Fn111111şa11i. l'roduetia obţinut:) Iii rnhurile de l1>amna a inrcgi,;1rn1 o di:\'iaţie cc,mtitatid dt: 
-5% fot;i dc proicctia h11gi:Wr{1 cau,at5 î11 prim:ipal di: produqia ,uh u~tc•ptări Iii gnîn wn,i:n1io1wl (•IO'>-;,). rapi!ă c,,1n-c111ională (-
71!0) ~i la carto li (-1%). în timp cc prod111:ţia l~Hala de culturi bio a inrcgistnu o pcrl,mnm1\;1 pc,ti: a~tcpt,1ri (lh I~.,). 



.-.;,.r>G~u,., 
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Chcltuil·lil.: k:gatl' d.: inpulurilc 11,:cc,arc l<>rmiirii n:rnlt..:lor anului agricol 21122-2023 au rn:scur cu 5,1% p{m;i la., 7.81111110 ~kc ,:-.. 'i:. 
1_2022 24.5 111ilioa11.: RON) d.:lenninat..: i·1 prinl·ipal <k crc~ten:a pr..:1uril,,r în ,pcci.11 a ingr~~;1mintc rn unnar..: a C\ nlufiL f.?--1urilor . 
petrolului ~i gatului n:11un1I p, pi,J<:lc i'll<:rna\iom k. precum ,ide C\tÎn,krca ,uprnfetclor C\pl<'atatc. În ceea ,c pri1e~tc, l~ l1Ctiililc } 
cu ar.:mla al.:rcntf1 ,uprnli:td,,r c.,pl,,;ll;,tc in acc,t rc•,,dm. ac.:.,lca au ,dvut cu 83% p:1mi la O.-~ milin:111c RO:-.: (2022: ,'J 111 ion 
RO:--!). dikn:111,1 C\pli.:at.i pri,1 modul dil,;ril de pla1;1 <·0111para1i1 cu pcrioada prcccdcnla agrcat in 111ma negnl·icrilor ct, 11• '11\ldarii • / 
dl' tcrc·nuri. cit~, prin scf1dl'rc,1 prc\ului unitar al produsdor ugricolc în care su1ll ac·cstca c,primat,: 111 lini,: cu c,,ta\iik int.:m,, ~ itah: / 
Chelfl1i<:lilc rn pcrsona ul s-au ridicat la 6.8 miliounc RON (2022. 51 miliounc RO\/. +J•I%) rn urnuu·c ,- crc~tcri1 num;i ·1i'1it ,Je _•~....­
angaja!I in urma a,1-iziţiilnr d.: 'ln1 ti:rn1c. prcn1111 ~ia l'H!~lcrii remuncrati,i ;111gajatil11r Chcltuid k l'\1 an1nr1iz,:rik· si dqm;,;1.;r..:a 
acthch1r au .:rc,l'Ul cu ~8% l:IJ:i de pcri,,ada ,orcspo11dcntt1 a anului ankrior pf111f1 a 7.0 milioane.: RC lN (20)2 '· milioam: RON I 
liind inllucn1a1.:: d.:: cn:~tcr,a dcprcc·ierii p,.rcului dc tHilaje. de in1eg.rarca Îm\:sti!iilor dc<:llmtc in capac t:11i d.: ÎPsil\1/an: ~i d.: 
neştcn;a ,upr;1 lele lnr c'\ pl11atatc in n:gi 'll d, arc11d[1 în 1,1ma ad1 i1itiih •r dc li:nnc.:: lh•llJatc. Alte ,hd Lu icli de nploatarc au inn:g.i~tral 
o \alo;irc de lU, milioane RON (2022 7,} mi iuanc I{(}:-; l·IX%1, induz,ind în principal d1eltuicli rn rcpara\i1 t 1ih~il' ş1 log stid 
.:hc•lt11icli rn a,lin·I,: dndull'. cn11,ult:ml."1 11ridî.-1i ~• 1i11a11ciarf1 ~1 coP1i,;ioa11.: hani.:an; ~i J.::1,ing. Înc·ep,ind i.:u al'l'St an lina,1,iar. 
l'hcl uiclih; ,·u i1 dc111:1iz,11 ilc nic·mbrilor (.',111,iliului de ,\drni11ism1ţic au inlu.:uit ehdtuiclik ,1fi.:r.:11l<: rn111raet11l11i ,k 1m111:1gcmcnt 
,\cc,t.:a ,-au •idiL·at ,, O.J8 rnilioa11c RON. ,lar 1111 pol li i I nrnd rdc1·a111 comparate cu pcriouda :wtt:rioara. adnd o b,11,i li,a tk 
calm!. 11cll11 d lqptlc' de suprafaţa np.:rală. ir total chcllll .:lik d.: c,ploatan: at ncscul cu ."i-1% f:q:1 d.: sc111..:,1rul I 2022. aju11gi111d 
la 61.6 milio,m,; RO\/ (2022 •16.1 mi'io;111c RON). 

htdirnlor-11 l'lll ·!),\ a inn:gis~n 1111 n:zultal ,k O 7 mil1oan,: RON (207 1 • 'l,8 milinan..: RON). imp,Ktul p<Vitir dctc•nninant liind 
cr.:~1<:n:;1 rnri:l!ici ~toc11rilm ca urmare a i11coq,or,-1rii du; tuiclilm cu inp11turih,; ag.ricol..: ali:rcnt,; produc1il'i in ..:urs. l·\ch11.111d ,ll'est 
impact. nh ciul pi.:rdcrii npcraţionalc i·iainlL' d.: d11.:hui.:lilc cu tl..:pn:cierca ~I a11wrliz:1r.:a ar fi ,d1.ut .:11 20"·" foţii d,: ,,;mcstrul I al 
unului prcccdc•.11. lir<•l1111:1 ·.11x·,t111 indiL·ator d.:, inc p,lz.iti, ,1 iu m,,111cu111l :1 ustări, acc,tcia cu s1,prai'11a operată. inrcgistnînd n 
picrdcr,; de 507 l{U~lha i11 202 ;_ l'Omp.irutÎY c'H 1,8<, R():\'/ha în sc111t:~trul I al a11ult11 rn11<;nur 

l'is:rdcrea ti11anciară d.: -2.2 mil,nan,: K.ON (2022· I., 111ilina11c RON +9-1%) incluut cheltuic•li.c l'II d11b;\111.ile alcrcntc crcdilclnr 
b.111,:ar,: pl·ntn1 ad1i1.i!ii ~i i::ipiw ul dc unu. d11b,11v1 ;1li:r..:11tc contra,:1clor d,; l.:asing liua11l'iar ~i dilcn:11\c ,k Cil·, \alutar ,;i alte• 
crnnisi,,:ml ali:r..:ntc ai.:ti\ it:iţii d.: ti11a,1(ar..:. Crql,:1,:a ..-,icrdcrii tinanl'iarc compar,tti, l'H p..:rioada wr6po11di.:nt.i a anului prcccd,;111 
;;, da1or,a1;i 1Hf11ir11 ,oldului linantări1 hanrnn: şi de kasil'g linanciar ,\lras.i ,k grupul l loldc ·11 e,,11di1iil,; crc~l.:rii capitalu'ui de 
l11,;rn. a n:li11a111:'irii Îll\C~titiilnr în capal'ilft!Î dc i·isilt11:m; ~• " c,1imkrii parcului dc utilaje. pr..:cum ~i a cn:~1cri1 sc111nifi,ati\·c• a 
c, ,ttnilor de linan1arc (hcnchmarl-.:-uri c' rnts:lor dc ,h,b,ind;i :111 nc,cut i11 medk l't, 250-JOObps l:tţii de pcrioad:, wrc,puPdc11•t1 a 
anului pr.:<.:cdcnt). 

l'ic•·dcrca 11cm lle -8. 7 111iliua11i.: RON (2022. -tJ.2 milioane Rll:--1 rcpr,·1i111."1 o ,ddcn: de 5'/o compa1 al i, ( 1 pcrinada .,imilar:1 a .,n11h11 
trecut. 

38.Z 2-1 ')'>5 55.J-l'J bi 5 ,150 

.1.(,81 1-1•1 970 782 -7')0
11 

I 8.ir,.34-1 7(,6,'.)l2 -58~;, 

Venituri din sulnc111ii de c,p!11a1:m.: (, ~lX.952 7 24X OOO I "'~O 

Varia\ia slocurilor 2-1.117.91., -LU77.2-l0 X(P}o 

,\11,:, enituri din e.\pl,lalan: din cim·· I 270.5.'7 1 '187 58 I t .,;jl! I) 

--------------------
,\he ~11lm:111ii 207.897 -1.J.'i 162 11-1% 

V;i11d1ri ac.:li\'l: 1 062.6.Jtl 2 ,181.155 13-111
(~ 

:\hc \clliluri din nploatare o ~<J.%.j 011 0 

Clu·lluidi din c,ploat;irc, din r;u-c· .16.11 l.') 17 61.M,•l.UI" -3-t'X . 

Ch..:h11idi rn mllcriald.:. din rnrc 1 6.2(1.1 ()(J<) ,8.-176.0J I ~7~:, 

Chehui.::li cu 111a1crii pri•m: ~i mai..:rial.: 2-1.4SX.877 37.X:27.6:< 1 5-1°,, 

Chd111ii.:li pm nd 111firfmilc 1.53-l.'10.< ,fi) ~.61 7 .(,8'!(, 

Alte ,he ll id1111a1.:riak 23:U:N I 5-l.782 --~ 51
}0 

l.92tUS-I .,20.670 .. !{Jl!o 

Chdtt11c i 1:11 per,1•nal11t 5 I t ,.357 6.8.J0.983 J..f'?o 

Chcltui,li cu a111orti1,1rilc• dm cal\.: 5.0MU125 6.97tJ.086 .~R1!0 

"i.·'1105-1 .J 7-l6.'177 3.5°•:1 

(h;J111icli c11 a11wni1ar.::1 dr.:pln 'Îior d..: uti'izan.: 5-12 l)(,(i (,9:, 9-l I 2W:o 

l:h.:h11idi l'U ;1111nnizarea 1,111dului ,1>1nercial I o 15 705 1.538 l(,<J ~ 11!:1 

,\ lt..: ch.:ltuich dc ,·,pln:llarc 7 1 I 9 5, 1 !t67t ')(,(, 18~'1 ----
l11dc11111iza\i<: contract de 111a11agi:111c111/Cnn,ili11 di: 1\d111i11i,1r,l\Îc: -117 530 3/ill ~8 I -11% 

Roult:11 opcrnţ onal -i.X!!6.9Z2 -Cd I IJ.403 20% 
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C'hdtui,·li li11and:1rc, din l':ll'C 

l<l·,ullat limrndar 

Cheltuieli tot.tic 

l<c,uh:it hrul 

lmpm.itul pc profit 

Suna Si11wţiile Fimmciarc Se111es1riale Co11.10/id111e 

Bilanţ ron,olitlat SI 21123 n. 11crio:11la închci.it,i 1:i 31.12.2022 

7'>.09/l -Hi.182 

l.l<,'J.3<,/1 2.271.1 '):'i 

1.136.060 2.llll.·111 

33 . .108 2.Jl<.7X.J 

•l.ll'l0.270 •2.22:'i.OI j 

3/Ull-tOIJJ 55.3'}5.7% 

-'7.281.28:'i <>3.'l-10.212 

•1'.97-.1•>2 •8.5-1-1.-Hf. 

22.J.675 15-1.659 

.•).201.867 ·8.c,•n.o,5 

.-\,1i,ck lotalc ,1u rn:,rnt ,11 20% de la i11.:cp1Hul anului ::!02_;_ ajung,ind la 2'(\.11111ilit1a11c Rt)N. Crc'~tc'n:a acti,dnr imnhilizmc i: 1 
3% p,înă la 179.5 milii)ane RON a fost dckrmirrntă de cn:~1erca imobilizărilor corporale cu 5% rezul1a1f1 din in\'cstiţiile 
in parcul de utilaje. din înfiinţarea rnpacităţii de însilozare a 111H:leului Fnrmuşani ele I O.OOO tone. inl'cstiţic finaliza1[1 la 
nwmcnllll prezentului Prospect. dar ~i din cre~1crca imobiliz,'\rilor tinancian: ca urmare a avans111·ilor plfttitc pentru 
achiziţii ,·iitoarc. Activele circulante au crescut cu 60%, fo!ii de înccpu1t1I anului. ajung,ind la 107.4 milioane RO:-:. 
S1ocurilc au cres~·ut la 80.4 111ilioanc RON rl'prezent,ind în principal producţia 111 curs prnlru anul agricol cnrţ•nt (72.6 
milillanc RO,'\) ~i stocurik de inputuri: si.:111inţe. 111otori11ii. fertilizări. trnlamente (7.1 111iliomH: RON). Crcanţl'lc 
grupului au ajuns la un nivel de 23,8 milioane RON. cr.:an!elc Cl)men:iale incluând vânzările afcrcnle rCC\)hei anului 
agricol curent. iar creşterea altor acti\'c ciri:ulanlc reprezintii ln principal TVA de recuperat (7.1 milioane RON) şi 
esti111an:a subvenţiilor agricole cc unneaza a li încasate ( 7.:'i milioane RON). I.a sf.irşitul scmes1rului I 202J numerarul 
şi cchivalen1elc de 11u111crar sc ridicau la 3.1 milioane RO:'\'. 

Capitalurile proprii au s~·[1zlil cu 9% in primajumătale a anului. :iiungtind la 93.9 111ili11ane RO;-..:. Sc[tderca a fost cauzată 
în principal de pii.:rderca c,.:n:itiului linanciar curcnl 

Da1oriile grupului au cres..:ut cu ➔0% de la încep111ul anului. ating;lnd un ni\·cl de 198.6 milioane RO;--.;. cvolutic 
determinată al,11 de creşterea datoriilor comerciale. c,ll 'ii tk cre:jlt:rca datoriei financiare. Daloriili.: cun:n1e cfure furnizori 
au crescut cu 35.5 111ilina11e RON reprezentând inpulurile afrrentc supratctei e.\ploatatc in cadrul anului agricol 2022-
23 c.:c au ca 1cr111en de platii perioad.i iulie/octombrie 2023. Daroriilc bancare pe termen scu1t au crcsi:ut l'U --18% in prima 
j11111f1tatc a anului p,ină la 36.6 milioane ROo\. inclu,nnd linia dc linan,are a i:apitalului de lucru (28.() 111ili1n111c RO,) 
şi scadenţa suh I an a liniilor Je tinanţarc pcnlru i1l\csti1ii si achiziţii (7.7 milioane RON) awrdatc în cadrul i:rcditului 
sindicalizat C\llltractal de dltre grupul I loldc cu Bant:a rransih ani a :ii()'] I' Banii. Rom,1nia. Da1oriile bancare pc termen 
lung au înregistrat o crcsterc de 8.2 milioane RO\; de la inccpu111I anului. crnluţic determinată in spc,·ial de creşterea 
tinantării cfecti, trase în cadrul creditului sindicalizai mni sus amintit. 

Grupul lnrcgistrcazf1 datorii purlfttoarc de dobdndii cumulate de I I ::!.O milioane RO;'\ (din care 82.5 milioane RO;--..! 
credite bancare şi 29.6 mili11ane RO\: leasing•uri linanciarc) şi numernr ii cchi\alcnle de numerar dc 3.1 milioam: RO--:. 
Fa1f1 de .l I .12.2022. cn:şterca dawriei bancare ele 24.5 milioane RON a fost ,ktenninatfl de crc~tcrca finanţării 

rnpitalului de lucru asociată scalftrii suprafeţelor ,1pcratc şi refinan\area in\'csti\ici în c:-;tinderea capaci1f1ţii de însilozare 
a nucleului Roşiori. r\stfel. Datoria Ne1f1 a Holde .\gri Invest se ridic:1 la dala de rclerinţii la 108.IJ milioane RON. 
Structura de capital a grupului floldc inrcgistrcazft un indicalor al lichidit,1!i1 curente {Active currntc Da1orii curcnlc) 
de 0.85 şi 1111 Grad de inda1orarc (C.1pi1al împrumutai Capital m1gaja1) de ().~-t 

În prima jum(llate a .inului 202J. grupul Holde a derulat in,cs1i1ii în ,aloarc de 13.9 milio.ine RO~ linan!;ile din surse 
proprii şi capital împrum111at. Principalele nbicc1i,·e linanţate au inclus: 

Fi11ali1arca e.,1imh:rii nuch:ului Con\c~ti 2.7 milioane RON 

Acl1i1.i!ii lcrcnuri 0.3 milioane RO;\. 

E.\lindere capacitate i11sikm1re l'rumu~ani - 2.1 mili,1anc RON 

:\chiziţii echipame111c tchnnlogicc {maşini ş1 utilaje) 8.7 milioane RON 

lnvcsti\ii Baza de mecanizare (hale. platforme. drnmmi) O. I milioane RO:--: 

~
~ 1/l2/2022 _'...t!~ .. :--.. 30106/202J'!:r,-:-:,-;t ..... , ~ , J.1 

• V ' · •.• - • , ... .- ,:.VO uţ1e /O 
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Repartizarea prolitu1ui 2.5:26 2'.\8 -100° ... __ '._; , 

Suna. Si111a/iile Finw,cian: Se111es1riale Co11solida1e 

J Auditarea informaţiilor financiare anuale (nrnform !-.ectiunii :-.3.1 din \m~,a 24 din Rcgulanu.•ntul Delegat 
2019/980) 

Si111a1iilc Financiare Anuale Individuale. rcspecti, Situaţiile I inanciarc \nuale Consolidate ale [mi!entului au fos1 au­
ditare de c:1trc lirma de audit ;\lazars Roman ia S.R.L.. cu ~ed iul ~ituat în Su·. lug. (,corge Constantinc~cu ~B si 2-4. etaj 
5. Globalworth Campus Pipcrn. Building 13. 13ucurc::,ti. wctor 2. înrcgi,rrnt.1 la Registrul Comcnului cu nr. J-tO 
756/1995. adnd codul unic de înregistrare 6970597 ( .. . \uditorul .. ). \mlitorul c<;te memllru al Camerei Auditorilor Fi­
nanciari din Rom.inia. înregistrată 111 Registrul Public I lcctronic al \uclitorilor I inanciari cu numărul Fi\699 2007. 

Opinia ,\uditorului asupra Situaţiilor Financiare \nualc lndi, idu,ilc ii asupra "iitu,Hiilor Financiare Consolidate din anii 
2021 ~i 2022 este l:irf1 raervc. 

3.1:1 R:1portul de audit :tl :\uditorului asupra situa!iilor fitrnnciarc consolidate pentru cxHcitiul financiar 
încheiat lu 31 (kccmllric 2021 este fiin'i rcicrH' 

Extrasele relevante (paragraful de opinie si paragrafi.d rt'l"critor la B,vck opiniei cu rezerve) din Rapo11ul (k audit 
asupra situ:qiilnr tinall(:iarc .:onsolidate aferentl' e...;ercqiului li11<111ciar închci::it l.i, I dccembrk 2021: 

I. ,\111 audi1al siruaţiilc financiare consolidate anc\HLC ale sncil.'tfl\ÎÎ 11011)1·. \GRI l~V[ST S1\ ("Societatea"). cu 
sediul so.:ial in strada Intrarea i':estorci. i\r. I. Corp B. Sector 4. Bucureşti. Romani:i. idcnli ticatf1 la Registrul Comer­
ţului cu nr..140/9208/2018 ::;i codul de idl'11tilican; fo,c,1lă R039549730. şi ale lilialelor sale (denumite i1111lre1mi"1 ··Gru­
pul") care cuprind bilanţul rn11solida1 la data dc 31.12.2021. w11111I de protit ~i pierdere consolidat pentru e:-:crci\iul 
financiar încheiai la această dati'i. şi note c...;plicatÎ\C la situa1iilc financiare co11~olida1c. Sittrntiilc financiare 111enţio1rntc 
se rcforfl la:• t\ctiv net/ Total capitaluri: 83.711.092 Ici• Rc1uh,1tul net al c,crci\iului financiar: 6.673.092 Ici (profit) 

2. ln opinia noaslri'i. bilanţul şi conllll de pro lit şi pierdcr<' rn11-,olidate a11c\atl' ale Grupului la 31.12.2021 au fost lntoc­
mitc. in toate aspccrele semnificative. în co11formitate cu Ordinul ,\lini'itrului l'in,m\elor Publice nr. 1802 2014 rn 1110-

dilici\rile ul1crioarc ( .. 0:--.lFI' 18022014 .. ). 

Baza pentru opinie 

3. Am efectu,11 audi1ul nostru în conformitnt.: cu ',tandardelc lntl'rnaiimialc de \udit (ISA) şi cu Legea nr. 162/ 2017 
( .. Legea .. ) Rc,puns<1bilităţile nua,tre in baia ace-,tor standarde ~unt dl'scri,c dctaliar in seqiunca „Responsabilitatea 
auditorului in lcgflturfl rn auditul situa1iilor financiare co11,olida1e·· din raportlll nosrru. Suntem independenţi faţf1 dl' 
Grup. con fonn prc,edcrilor Codului Ilic al Prnle,ioniştilor l 0111abili cmi, de Consiliul pentru Strtndarde Internaţionale 
ck Etic,1 pentru Contabili (Codul 11:SB . .\) şi conform celorlalte cerin!e etice care ~unt relevante penim auditul situaţiilor 
fi11anci,1re con,;olid,1tc in Ro111:i11i,1. şi am indeplinit ~i cclel,1ltc cerinţe de didl prevăzute in Codul IESBA. Credem di 
probele de audit pc care Ic-am oh!inut ,;unt suficiente si aden ate penrru ::i ti1rni.rn o bază pentru opinia noastră. 

J. l h Raportul df' :1 tulit al \uditorului :,supra situa!iilor finandarc consolidate pi>ntru i>xcrTifiul fin:111da r 
încheiat la 31 <kct.>mbric 2022 csh' tarii rczl'n c 

E....;trasck rdc\ante (paragraful de opinie si paragraful rctcritor la Batele opinil'i cu rezerve} din Raportul de aud ir 
asupra \Îtuaţiilor lin,111ciare con~nlidate aferente c,l'n:iţiului tinanciar 111chciat la 31 decembrie 2022: 

I. :\111 m1ditat situ,1\iilc ti11anci,m.' consolidate ane,ate ale ~oc.:ict,1\ii HOi Dl : .·\GRI l,',!Vl:ST St\ ("Societatea''). cu 
sediul social în strada Intrarea '\estorci, 1\r. I. Corp B. Sector 4. Bucureşti. Rmrninia. ide11tilic.:atf1 la Registrul Comer­
ţului cu nr. 14019208 2018 şi codul de idcntilirnrc fiscalf1 ROî9549730. '?i ,tic Iii ia le lor sale (denumite impreună --Gru­
pul"·) care cuprind bil,1111111 Cl111s,)licta1 la dat,1 de î 1.12.2022. comul (k protit şi pierdere consolidat pentru c;,;crciţiul 
linanci.ir ineheiat la aceast,i dată. şi note e,plicati\l' la si111<1ţiilc tinanciarl' consolid:11e. Sirnaţiilc financiare rnen\ionate 
se referă la:• \cli\ net !,)tal capir,lluri: IO'l.028.13, Ici• Re1ultatul nt:t al e,crciţiului financiar: -1.066.863 (pierdere) 

2. ln opinia 11\lastrfi. ,ituaţiik fin,rnciare co11solidatc nnl''>,ltl' ,tk Grupului la 11.12.2022 au fost lnt,icn1i1c. în llmlc us­
pi;:ctclc 5e11111ilicati,c. 111 conformitate cu Ordinul \lini-,trului Fi11an1clnr Publice nr. 1802/20!4, cu mndifici'irile ulreri­
oare ( .. ( )\ff P 1802 2014") şi cu pnli1icilc contahile dl'SCrise in notele la si11wţiilc linanciare consolidate. 

Ba;a pentru opinie 
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3. t\m elcctuat auc.litul nostru în conformitate cu Stalldardcle !nternationale de \udit (ISA) şi cu Lec?ea nr. I ,0 201'!1. '<'~\ 
( .. Legea"). Rcsponsabilitf1ţilc noastre in baza acestor standarde sunt ·dest.:nsc detaliat 111 secţiunea ..[{espom:Îj)ili(â1ei1 ;. 
auditorului in legăturii cu a11ditul situatiilor firrn111.:i,ire consolidate" clin raportul nostru. Suntem independc1\\i, faiâ pe- ';,,i 
Grup. conform prevederi Im Codului F:tic al Profesioniştilor Co111;1bili emi~ de ( onsiliul pentru Swndardc lntcm~tionale i' ;~_/ 
de Etică pentru Contnbili (Codul 11:'.'-IB \ l şi conform cclorlaitl' cerinţe etice care sunt relevante pentru auditul silu,11iilor 
linancinre consolidate in România. şi am indqilinit si celelahc cerinţe ele etică prcvf1zutc în Codul I ESBA. Credem ·că _ -
probele de audit pc c;u·e lc-nm obtinut ~unt suficiente şi ndenate pentru a lurni1a o bad1 pentrn opinia noastră. 

6. 1-'olitil'a Emitl'nltllui (I(' 1fotrihuirc a di,i<lendl'lor (rnnform Secţiunii :'i.6 din Anexa 2-4 din Regulamentul 
Dclt:'gat 2011)/980) 

[rnitentul îşi asumă angajamentul d.:: a 1·espccta ncco11diţio11at Principiile de (,u,crnantă Corporativă aplicabile cmitcn­
lilor ak căror val\lri mobilinrc se tranzacţionează pc sistemul AcRO adrninislrat de Bursa de Valori Bucureşti S. \. in 
cal itatc de operator de sistrn1. 

ln acord .:u principiile cnunţall' anterior. L111iten1ul se obligf1 sfi adopte o politică de dividend. ca un set de dir·eqii 
rcfcritonre la rcpartiznrca profilului net. pc cnrc Socicrntca dedară cii o \a re,pecrn. in rnnscci11\;1. Consiliul de .\dmi­
nistraţie al Emitcnllllui cmmtă unni\toarelc principii rcle\anle cu referire la politica de dividend: 

I) Capitalul social. subsi:ris ~i integral \ăr\at al l·.mitcntului e\tC di\i1at în doua dase de aqiuni - aqiuni ordinare 
clasa . .1\ .. şi aqiuni p1·cfcrcn\iale clasa .. B". ,\cţiunik ordina1·c clasa··\ .. ,ilc Emitentului sunt admise la trnn1aqi­
omll'c pc Sistemul (l.·[ultilaternl de ·1 ranzaqionare (S\I n al Bur<.ci c.lc \ aiori Bucureşti incepilnd cu I octombrie 
20'.!0. i\qiunilc se tranzacţionează sub simbolul .,I lt\l ... 

Aqiunile ordinare cla,a ..• \ .. emise de f:mitent au \aloare cgalf1 şi .icord:i drepturi egale dc!inătorilor lor. 1:iecare 
acţiune emisă de Emitent şi plătită de cfllrc aqionar acordă dreptul de \Ol în 1\dumirca Generală a t\qion:ll'ilor. 
Acţiunile prcfcrcn\ialc cu dividend prioritar, lară drept de vot. cmi~e de l·mitcrll. sunt aqiuni emise în c,mdiţiile 
prevăzute de Legea Socidă!ilor şi conferC1 titularilor lor. conform \ctului Constitut iv al Emitentului. dreptul la un 
dividend prioritar in valnarc ele 50°0 din \akiarca nominalfi a acţiunii de I Icu. respectiv un dividend de O.:- lei pc 
acţiune ( .. Dividend prioritar"). Cuantumul di, idcndclor preferen(ial.: datorate va li plafi)nat 111 fiecare an la maxim 
35% din totalul protiturilor distribuibile către aqionari în anul rc<;pccth. Plafonarea nu va implica. 111 niciun caz. 
reportarea di fe1·e11\ei de dividend prcl'ercnţial piini"t la 50 de bani acţiune preferenţialii. 

Conform r\ctului Constitutiv al [mitentului. calcularea Di, idendului Prioritar a incq,ut în cel de-al trcilca an de la 
î11111atricularea Emitrntului şi se va putea face inclusi\ prin alocarea de ac!iuni ordinare în contul sumelor clatornte ca 
Di\'idcnd Prioritar. Cu toate acestea. tkşi prima plată a Di\ idendului Prioritar era programatfi in anul 2022 pentru e,er­
ci[iul tinam:iar inchciat la 31 dcccmbric 2021. conform actului constituth ~i pre, cdcrilor legale 111 vigoare. accast[t plată 
m1 \'a li realizată intrudt rezLTllatul repo11at al Emitentului. indic{1 o pierdere in sumii de (3.965.609 Ici). acelaşi rczullnt 
raportat. la nivel individual. indidnd o pierdere in sun1[1 de ( 1.715.0-+J) şi la nivelul anului 2022. cc \'a li '1COpcrită din 
profiturile viitoare. Titularii Acţiunilor Prcfcren[iak au toate celelalte drepturi prevăzute de Legea nr.:; I /19')0. inclusiv. 
dar· far[! a se limita la, dreptul de a panici pa la t\du11:1ri le Generale. cu c:-;cepţia dreptului de vot. 
2) Em ite11tul rei.:unoaştc drepturile tuturor acţionarilor de a primi dividende. ca formă de participare la profiturile nete 

acumulutc din explo.itarc precum şi i.:a expresie a remunerării capitalului investit 111 Emitent. 

,\stfrl. in conforrnirntc cu inlorma\iik incluse în documentul de ofcr-t[1 furnizai investi!Orilor de către companie 
i11ai111ca pl.isamentului privat pentru aqiutti. incluse şi 111 n11:n10rand1111111I pentru lisiarc. Consiliul de ,\d111i11istra\ie 
hi propune sfi îşi recompenseze invc-stitnrii, de1iniitorii de Acţiuni Clasa .. t\ .. prin acordarea ele- aqiun i cu titlu 
gratuit. 111 urma capitalizării unei pf1rţi clin pwtiturik nete a<.:umulatc de Emitent. În aL'csl mod. capit:dul va li piistrnt 
de dllre companie şi investii în activi1:1ţi şi cheltuieli care mmiiresc creşterea valorii afacerii, în tirnp ce invcstilorii 
vnr ti rcco111pcnsa!i, pentru contriburia lor. cu ac1iuni gratuite. 

Propunerea privind distribuirea dividendelor sub forma de acţiuni cu titlu fr:1111it. se va realiza de către Cons ii iul 
de t\dm inistraţic. im· hotăn1rca privind aprobmca distribuirii de dividende apanînc :\duni\rii Generale .i Aqionari­
lor. ndoptatf1 in condi\iilc legii. 

,\ccast,i politid1 va fi revizuit.i de dltre Consiliul de t\dministra!ic. ori de ciite ori intervin inforrna!ii suplimentrrre 
rdevantc privind distribuirea de diviclcmh:. Accastă politica va li publi.:atf1 pc pagina oticialfi de internet a Slicietft\ii. 
\\'\\\\' .holde.cu. 

7. lnform:qii linandarl' pro fonn:1 1cn11fim11 Se,:ti1111ii 5. i di11 ,111,'xa ]-I din R,:g11lu111e111td f.)i!legat ]()19 CJSfl} 

1"11 este cazul. 
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1'1 FOR\IATII PRl\'1,';D .\CTIO'\ARII ŞI DETl'I \.TORII DE VALORI ,\IOBJLl,\RE ~ ~ ~ .... ,.., .. ~ 
.. ; • ., I.I :r 

I. Principalii artiorrnri (rnnform Secţiunii 6.1 din \ne-':1 2-1 din RegulanH'ntul Delegat 201')1980) -}. · • ,.., t,. }J 
I.I ;\111111:lr o.-iciin•i persoarw rare, în mod direct !iau indirect, are un interes în capitalul sau drepturile <l~._,yt ale -t.1/ 
Fmiteutului care reprezintă n.:-1 puţin 5 '¼, din rnpit:ilul total sau drepturile de vot totale. precum ~i cua11t11~11I fnt~_;-_'../ 
resului ficriirei astfel de llersoa,w (conform Sccţ iun ii 6.1.1 din Ane,a H din Regulnmentul Delegat 20 I 9/1)80) 

l'otri,it Regi~trnlui 1\cţionarilor tinut de Depozitarul Central S .. \ .. aqionarii 1ni11cipali ai Emitentului cu dctincri directe 
c111m~cute peste pragul de :i0 o din totalul drepturilor de ,ot liecare sunt pn.:zentaţi în tabelul urmiHor: 

SE\ E'IX \°l~i\Tl RES S.R.l. 16, ~58.009 o 16.212)% 
H.HI I( \I ~I-.\ I·.'- CROI I'.-. .. \. 11.370.010 100 11.1328% 
,\lţl al·ţiona ri 71.:-07.021 61)5.750 71.9733% 
·1 otal 1 O 1.435.0411 695.850 100'1/., 

1.2 Drl'pturi de ,01 diferite (l'Onfonn Secţiunii (1.1.2 din \nc,a 24 din Regulamentul Delegat 211191980) 

Capitalul ~ocial al [111ite111ului esk dt: I 0~.130.890 lei. corespondenlul unui 1mrnf1r de I 02.1 J0.890 acţiuni. di, i1a1 în 2 dase 
de aqiuni din care I O I .43 5.0-lO .icţiuni ord inan: (Clasa \) şi 695 .850 aqiuni preferenţialo;; (Clasa B). 

,\tţiunilc Ordinan• (Clasa \) - •\cţiu11il1: ordinare l.:misc de f~mitent au "doare eg,1hi şi acordă drepturi egale deţinfnorilor 
Im. l'icc.trl' aqiunc emisă de Lmitt:nt .5i plătită de către aqic111ar acordii dn~ptul de \Ol în ,\durrnrca Generală a \c\ionarilor. 

Deţinfuorii de aciiuni ordinare .111 drqlltrl de a avea acces la informalii suficiente despre problemdc supuse dezbaterii în 
cadrul. \du11f1rii Gene mic. t\~ttc . comp:-mia va pt111e la dispo7iţia aqionarilor documente şi informaţii cu privire la subiectele 
înscrise pc ordinea de zi, inclusi, situa1iilc financiare anuale. raportul anual al lonsiliului de Administraţie. precum ~i pro­
puneri CIi pri, irc la distribuire,, de di, ide1Hle. t\cţiunilc Ordinare (Clasa \) ~unt admise la tran1ac\iormre pc ~istemul 11111lti­
la1cral de tran1.actionare \eRO. operat de Bursa de \ aiori Bucureşti. 

Actiunilc Preferentiale (Clasa B) - Acţiunile preferenţiale cu dh idem! priorit,H. tarii drept de vot. emise de Lmiccnt. sunt 
ac1iuni emise in condiţii Ic pre, ,vute de Legea Socictf1ţilor şi c,m l't:rf1 titulari lor lor. conform t\cllllui Constitutiv al Compa­
niei. dreptul ln un di,idend prioritar in ,aklare de 50°0 din ,aloan::a nominahi a ric\iunii de I leu. respccti, 1111 dividend de 
0.5 lei pc ae(iLme ( .. Di\idend prioritar"). Cuan!llmul dilidendclor prefcren!i,1le datorate este plafonai la maxim 3:-~o din 
totalul profituri lor disti-ibuibile dit re :iqionari in anul rcspecti,. Pia fon are,, nu "' implica. il1 niciun ca1.. reporwrea di fercn1ei 
de di, idend preferenţial panft la 50 de bani/acţiune preforc11!ialf1. \qiunilc Preiei e111iale (Clasa 1.\) nu sunt admise la tran­
zacţionare 

Titularii \qiunilor l'relercnţiak- au to<1te celel.ilte drepturi JHe,f1111te de Lege.i Socretătilor. inclusiv. dar tăr.i a se limita la. 
dreptul de ,1 panicip.i la \dunfiri re (,enerak. cu e'\cep\ia drcp!lllu1 de, ot 

1.3 Controlul asupra tmitcrrtului (rnnform Scr!iunii 6.1.3 din \ncxa 24 din Rcg11l:111H.•nt11I Delegat 2011J/980) 

La data pretentului Pro,pet'l. Lrnitentul 1111 este control.ii. direct ~.H1 indirect. d..: nicio persoană. 

I .4 Acorduri prh inel controlul (conform Sctţiunii 6.1.4 di11 \ ne\a 24 din Rcgulamcnlul Delega I 2019/980) 

Emilcntul nu .irc cuno~tinţ,1 de c,i~tcrrţa uncr at:orduri n cftror aplit'arc po.itc gcncr,1. la o dată ulterioara, schimbarea contro• 
lului. 

2 Proccdurijudiriare şi de arhitrnj (conform Scr!i1111ii 6.2 din •\IIC-'.I 24 clin H:c!!11larnl'llt11t Delegat 2019/980) 

Emitentul declar:\ cn 1111 are cunoşti111;1 de vreo proccdurf1 guvern,1111entnlf1, judiciară sriu de arbitraj înd1ciatf1. în derulare sau 
potenţiali!. d111 ultimele I~ luni. c,tl'e M putea a,ca sau ,1 m·ut recent efecte senmilit'alivc asupra pozi!iei financiare sau a 
prnlitabilit,îpi l.:mllentului. 

Indirect. prin intermediul socict;iţîr controlate • Ronost'a '-,RI . se a!lf1 in litigiu ni Agenţia pentrn Plăti şi Intervenţie in 
Agricultmii (•\PI\) şi \!!.cr1ţ1,1 pentru I rna111arca l11,e~t1ţîîlor Ru1~.,1e. litil!ii care ,unt începute înainte de dat:-i de achiziţie a 
respccti\elo1· societ,i\Î de către l mitent. lrtigii care sunt a,um,nc şi garantnll' de cC1t1·c foştii de(in:itori ai respec1ivelor societ,i!i 
prin rqinerc,1 sumelor conte.-;tate din preţu I de v:_1111are 

3 Contlictc dr inh.•rese (conform Scrtiunii <,.3 din \nr\a 24 din Rcgulamenlul lh'leg:1t 20IIJ/980) 
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I.a ni:·elul orgnnck?r de _,~dm_ini~tra'.·e ?i n~ co1_1d11ccri i superioare_ nu s-a'.1 identitic,11 _situa!ii_ d.: conflict de) .}. \: S!_ înţe\,;, 
l.:~cn. acord cu _acţ_1011arn pn11cq_rnl1. turn1:on sau alte persoan~ 111 teme1t1I cfln~r~1 oricare d111 perso,mcle 'tTP~natc,l~r:A~R- ~~ 
I l:t\ V a aceluiaşi Prospect a tost aleasa ca membru al unm nr\!an de ad1111111strare. conducere sau su11ravechen; sai1 ca :~ 

- <. - ·<1 .. : .). 
111e1nbru al conducerii superi,iare. \ ~"-lr ,.">;· 
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Nu existf1 restricţii acceptate dl' persoanele din conducere privind cesionarea. într-o anumitf1 perio<1da de timp. a IJ~)!!~!J~ r 
lor la capitalul social al Emitentului. 

Prin politici si proceduri interne. in vederea conformfirii cu prevederile legale in vigoare dar ~i ,t alinierii la 1>ri11cipiile de 
gL1vcrna11tfl corporativă. există si se apli,ă mecanisme de idcntitirnre si gestiomtre a poh:11\ialclor connic!e de intere~e la 
uivdul administrării si conducerii Emitentului. 

4 Tn111zacţii cu p:irti afiliate (ronforrn Secţiunii 6.4 tlin .-\nc.rn 24 din Regulamentul Dcll'gat 20Jl)/980) 

La intocmirea situaţiilor financiare consolidate au fost eliminate soldurile: şi tranzac!iilc cu pfll'!ilc atilimc. 

D,tali i privind tranzaqiile cu pfirţilc afil iatc ( altele dec,1t cele intrate în perimetrul consolid:1rii) ~i 11.itma rel,1ţii lor cu ace,ac,1 
sunt prezentate mai _ins: 

Părţi aliliak Desn-ien· t n11m1l·!ie Excrdtiul linanl'i:1r în- Soiei la 
cheiat la 31.12.2022 

31.12.2022 
Tr:rnzacţii în l'Ursul anu- Solduri 

lui (fără T\' \) 

Cumulus Proiectare si amcmyare siloz si baza Caii- 250.487 (52.597) 
ncşti (adiizitic / datorii) 

Holde Agri :vlanagc- Servicii de 111anage111e111 şi administrare. şi 11.557.115 (0 787.641) 
ment SRL rcfr...:turare costuri. conform prevederi Con• 

tract de l\la11:weme11t (achizi\ic / datorii) 
:\grocity Tehnologies Investiţie in dezvoltare software dedicat - 461.157 
SRL agri-business (investiţii/ inwbiliziiri l111a11-

ciare) 
,\grocity Tchnulogies Di\'Cl'Sl' scrvi.::ii 1·cfi.1ctura1e de către t\gro- 496.808 (479.139) 
SRL ci!v (achiziJii / datorii) 
Enlen System SRL lnvcs1i1ie in dezvoltare solhvare dedicat 801.;\91 927.140 

fl!!.1·i-busincss 
;\kadan ,.\gri SRL V,inzarc de inputuri şi prestare de servicii i 1.247.830 1.376.') 10 

lucrări a!!.ric:ok (vânt.firi/ c:rcan\c) 
5 Capitalul social (conform Secţiunilor (i.5.1 şi 6.5.2 din Anl'\:t 24 rlin Regul:tnH'lllul Delegai 2019/980) 

Capilalul social al Emitentului este de I 02.130.890 RON. subscris si vfll'Sat integral in m11nerar. împărţit intr-1111 111un,ir de 
I 02.130.890 acţiuni nominative. ordinare. dematerializate. divizat in 2 clase de aqiun i. din care I O 1.435.0-l0 acţiuni ordin.irc 
(Clasa r\) şi 695.850 acţiuni prcfcrentialc (Clasa 13 ). rn va Ioan.· 110111i1wlft de I RO'-: fiecare. Doar act iun ilt:: ordinare (Clasa 
A) ale Emilentului sunt admise la tranzaqionare pe Sistemul :\-lultilatcral de Tranzacţionare (SHr) - ,\cRO operat de Bursn 
de Valori Bucureşti. 

La data de 15 decembrie 2022. 1\GEA a aprobat delegarea către Consiliul de ,\dmini,tra(ie a atribuţiilor t\GEA rell'ritoare 
la majorarea capitalului social al Emitentului, pc o perioadă de trei(]) ani. prin intermediul uncia sau mai multor emisiuni 
dl' ac1it111i (indît·crcnt de natura lorl. prin contrihu!ii în numerar. cu o valoare care sa m1 depăşcascf1 jumfltalc din capitalul 
social subscris. existenl in momentul hotiin1rii şi a111orizf1ri i, respectiv cu pana la 46.423.1 J2 RO:--.:. 

6 Num:irul şi caracteristil-ile prinl'ipale ale acţiunilor rnre nu rcpre1.inlă capital. dac:i t•,isl:i (rnnform Secţiunii 
6.:'U din ,\ne,a 24 din Regulamentul Delegai 20 I ')/1)80). 

Nu este cazul. 

7 ~um:irul, \'aloarca rontabil:1 şi rnloarea nominal:i a ,H·ţiunilor emitentului ilctinute ck emitent sau În numele 
emitcnllllui ori de către filiall•lc arl'stuia lronform S'-'ctiunii 6.5.-f din ,\ne,a 2-t clin H.l•gulamcnlul Dcleg:11 
201 1)/1)80). 

Nu este cazul. 

8 Cuantumul rnlorilor mohili:trl' ,:on\'ertibilc, pn•sd1imlrnhile sau Înso!ite de honuri de subsi:ril•re, l'U indic.trea 
t·ondi!iilor şi a prore1lurilor ck rort\'crsie, sd1imh sau suhsuicrl• (1·onform S1Tti11nii 6.5.5 din .-\nna 2-t din Rc­
gulamrntul Delrgat 2019/980). 
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orice angajament de nrnjonu·e ;1 rapit:ilului sod:11, pn•cum ~i condiţiile al·cstorn (rnnfonn Scl·ţiu';1ii 6.'5.6,tl\•J- J.:j 
\nc,a H din l{cgulmncntul Delegat 2019/980). \ ' .(;/ 

IO Informaţii prhiml c:q>italul social al oricărui membru al grupului l':lre face ohiectul unei opţiuni sau al unui 
acord condiţionat sau necondiţional rnre prcHdc arnnlarca unor opţiuni asupra rnpitalului şi detalii privind 
opţiunile rc~pecthe, inclusi\ identitatea persoanelor la cnn: se referi\ (ront'orm Secţiunii 6.~.7 din Anexa 24 clin 
Regulamentul Delegat 2019/980). 

Nu e~k ca,ul. 

11 \ci constitutÎ\ şi ~lalutul (conform "',et•tiunii 6.(i din Anexa 24 din Regulamentul Delegat 201lJ/lJ80)) 

'\11 c:\i,tă m,m pn;,\e(kre d111 \ctul C1ins1ituth , latul ,:n1 1111 re1!.ula111cnt c,1r~ ar 1>11tca m ca ca deci am,lnnrca. Sll'>pcn<larca 
,au i111piedic,1rca ~c1i·111bf1ri1 .·omrclului a~111m1 l:111itcn1ului. 

12 ( ontnu·te import:111te (c-onform !:->ecţiunii 6.7 din ,\nc\:l 24 din Regulllllll'llllll Delegat 2019/980) 

i\u a c,istal ni.:-ilrn contract impml<lnl (,tltck dcc,it cele illd1c·a1c m c,1drul 11,)!'m,11 al activita1ii) înd1cin1 de c,\trc I 111ik111 
sau orice alt mcmbrn al Grupului. în cursul ,111ul11i 2023. pan,1 l.i dala publidirii pre1.cntului Prospect. 

t~✓ 
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I. Motivele ofertei (conform Scc!Îun ii 1. 7.1 din Ane\a 26 din Regldamcntul Dekgat 2019/980) 

,\lajorarea capitalului social se realizeaz;i în vederea asigurării implcmclHfll'ii planurilor de dezvoltare ale Socictă!ii. precum 
C\tindcrca prin intermediul achizi1io11f1rii u11or noi l'crmc şi implcmentaren pkm11lui curent de investitii. precum şi asigurării 
ncccsarnlui de capital d.:: lucru suplimentar pentru stocarea produci ici pc termen mai lung. 

2. lltilizare1 şi c11ant11111ul net estimat al veniturilor (conform Secţiunii l .7.2 din t\ne:rn 26 din Regulamentul Ddegat 
2019/980) 

Din suma obţinut;i ca umrnre a OfcrtcL Emitentul estimează cf1 \'a investi apro\imativ 25% din capital în e\tinderca supra­
fe!elor prin achizi!ia de ferme localizate în nucleele c\istenle 25% din capital pentru realizai·ca planului curent de in\'csti\ii. 
ce include invcstitii în spaţii de depozitare. utilaje şi irigaţii - care pot 111a:-.:irni1.a produqia -şi. nu în ultimul r.ind. în proiecte 
agri-tech cu care l:mitcntul poate avea sinergii li.1arte bune. Restul de :i0% va ti utilizat in vederea asigurării necesarului de 
capital de lucru suplimentar pentru stocarea pmduqici pc termen mai lung. 

Cuantumul net estimat al veniturilor obţinute ca urmare a Ofertei cslc de ]9.956.050 RON, în ipoteza în care toate Ac1iunile 
Noi vor fi subscrise de investitori în Etapa I. 

Cheltuielile aferente ofortci 

• Comisionul Intermediarului: in conformitate cu contractul intre pt1qi: 
• Comision t\SF de O. I% di11 valoart·a rc:ilizatft a olcrt1:i: 
• Taxa t\SF eliberare ccnilicat de imcgistrnrc valori mobiliare pentru a<.:!iuni 500 Lei: 
• Taxe Registrul Comerţului dt· inregistrarc a majorării capitalului social: apro\imativ :?..OOO Lei: 
• Ta\a imegistrare vak1ri mobiliare Depozitarul Central (,kpinde de 1111111ărul investitorilor care subscriu): npro.\ima• 

til' 450 Lei: 
• :\ltc clH:ltuieli legate de traducerc/a11te11tilican:: doc11111e11te/declarnţii: apni\imativ I .OOO Lei: 

Cheltuielile prczentale anteri,ir sunt estimative. 

Veniturile obţinute din Ofrrtft sunt 111 co11corda11ţf1 ;;u strntcgia de afaceri şi cu obicctivdc strategice ale l:111i1cn11tlu i. intnidt 
arc in 1·etkrc în prirn;ipal 1.·1·e:;;tcrc;1 suprntcţei agriCl)k c:-;ploatatc, respectiv combinarea 111etod1.:lor şi tehnologiilor inovaloarc 
cu prof'esionbti cu e\pcricnţă i11 agricultur;"i şi mediul de business. 

3. Ucclnrnţi:1 privind capitalul l'irrnlanl ~i dccl:1rnţîa privind l'api1alizarca şi 11ivel11l de îml;1torare {conform Scqiunii 
:?. din 1\nc\a 26 din Regulamentul Ddcgat 20 I 9/lJ80) 

Emitentul deci ani ciL în opinia sa. capitalul sfrn circulant este su ficicnt pcntru aco1>i:rin:a obligaţiilor sak a..:tualc certe ~j 

C.'\igihilc. În calculLtl c.ipit.tlului circulant m1 fost incluse şi 1·cnilllril1.: pc care E111ite1Httl anticipează cf1 Ic va ohţinc ca urmare 
a Ofrrtci. respectiv fi11a11ţări Ic bancarc co11tractatc pentru m:opcrirca nevoi lor dc ..:api tal circulant ( 1·011for111 Sc1'tiu nîi 2.1 din 
Anexa 26 din Regulmnentul Delegat 20 I 9/980). 

Cerin!a nu se apli..:ă c111i1c111ilor de titluri de capital cu o capitalizare bursicni mai micii de 200.000.000 EUR (rnnform Secţi­
unii 2.2 din :\tH.'\a 26 din Regulamentul Delegat 2019/980). Cu toate acestra, conform i11fonna1ici incluse in Prospect. 
gradul dr îndatorare a Emitentului cstc de 0.54 (calculat drept datorie linanciarft netii/capitnl ;rnga_jat net) 

4. O <iesnierc a tipului ~i dasei rnlorilor mobiliare oferite. inclusiv codul ISI~ (i:onforn1 Secţiunii 4.1.1 din 1\nc\a 16 
din Regulamentul Dclcgat 20 I 9i980) 

Informaţii privind Ac!i1111ilc Noi care urmează a ti oforih' 

Oferta an: ca obiect un 11111n;1r total de p1111ă la 40.000.000 m:1i1mi ordinari: clasa .. ,\ ... 110111i1rnti1·!;'. indivizibile. de valoare 
egalii. ernise in fon11;1 dt:matcrializatft. cu o l'aloure nominala de I leu/acţiune. cmisc de Emitentul. în co11fimni1atc Cil Decizia 
Consiliului de Administra]il' din data de ]5 august 2023. ulterior completată pri11 intermediul Dcciziitor Consili11l11i de Admi­
nistraţie din datele de 26 septcmbric 202., şi ?.octombrie 2023. 

Cnd11I ISl~ al aqiunilor Emitentului este R05RYSU\19FJ2. 

5. Lcgisla!ia în tl'llH'iul 1·:1reia au fost create rnlurile mobiliare (conform Secţiunii 4.1.2 din t\nc\n 26 din Regulamentul 
Delegat ~O I 9/980) 

Legea 24/2017 privind cmitcn!ii de instrumente finani.:iarc ~i opcratiuni tk pia1f1. repuh!icalfl cu nwdi!icftrile şi i.:omplc­
t,iri te ulterioare: 
Legea 31/1990 a sn..:ict:i\ilor. rep11hlicată. cu 111<1diticiirile şi rnmplct.irile ultcrionre: 
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Regulamenllrl ,\SF nr.5/2018 privind emitenţii si opera! iu11ilc cu valori mobiliare, rn modificările şi compl sfîle ulter!·r .::1'
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Regulamc,~Lul -~JE nr. 20_17/1 l ~? privind prosp:c!ul care trc~n,it' publicat în cazul LlllCi_ L:f~rt~ pu_blice de v_a\o\i mol~iliaî-c, .\·r Jj 
,au al ad1111ter11 de valon mob11inrc la tranzacponare p.:- o ptaţ[1 reglementata. cu modd1car1lc ş1 completanlc;uhenoarc: -~· 
~i \.._\. 
Rcgularncnlde delegate ( UE l 20 19/979 şi 2019/980 de completare a Regulamentului ( UE) 2017/1129, cu 111odifi~,ir,ile 1ş(~-·· 
completări Ic u llerinan.:. 

(l. Fornrn suh rare au fost emise valorik mohili:irl' (conform Scqiunii 4.1.3 din ,\nexa 26 din Regulamentul Delegat 
20 I 9/980) 

Aqiunilc Noi vor li emise ea lilluri nominative. indivizibile. in for111f1 de111aterializatr1. 

Registrul acţio1rnrilo1· Emitentului şi Registrul deţinătorilor de Drepturi de Preferinţă Ht\lR05 sunt finule de către Depozitarul 
Central S.1\., sncietatc cu sediu I În Bucureşti. Biilcvardul Carol I nr. 3-1 - 36. etajele .1. 8 si 9, Sector 2. cod poştal 020922. 
teletl,11 021 -108 5826. ht1ps://www.roclcar.ro/. 

Entitmen insfircinată cu cli.cctuarca inregislrfirilor necesare in Regis1rul Acţionarilor ,;i in Registrul deţiniitorilor de Dn:-pwri de 
Prderin!ă este Dcpozitarnl Ccnlral S.r\. 

7. Moned:i emisiunii de miori mohiliarl' (conform Secţiunii 4.1 A din ,\nesa 26 din Regulamentul Delegat 20 I 91980) 

;--.1oneda emisiunilor de valori mobiliare- :\cţiunilc l\!oi şi Drepturile de l'rclerinţ[I c~tc morieda oficialft a stalului mmnn. 
RO/\'. 

8. O tksc l'Î('l'C a 1h·l'pturilor asociate valorilor nrnbiliarc (conform Sectiunii 4.1 . .:'i din Anexa 26 din Regulnmentul Dele­
gat 20 19/980) 

(a) dreptul la dividende: 

(i) data (da1clc) fixii (fixe) ln care ia nask're acest drl.'pl: 

(Îi) h.:-rmcnul de pr~'scricre şi persoana in favoarea căreia intervine pn:-scricrca: 

(iii) restriqiilc aplicabile dividendelor şi pro,,:durile nplicabilc deţinătorilor de titluri nerezidenţi: 

( iv) mia sau modul de calcul al dividendelor. frecventa ~i nawra cu1mrlati1·ă sau necumulat ivii a pl{qilor: 

Dr.:-ptul la dividende aparţine act ionarilor care sunt înscrişi în Registnrl Ac1ionarilor Emi1c111ul11i la Dala de !nrcgistrare stabi­
lita prin hotănirea t\GO:\ care decide distribuirea de dividende din profitul net realiz.it de cfllrc Emitent. Întrndt inccplind cu 
ex-date (data anterioara datei de inrcgistrnre), in~tru111cntclc financiare se tra11zacţionca1ă fărf1 dreptul la dividend. acesta ia 
llll'.ilerc la data cs-datc. cart' este 111 mod expres precizata în tcxltll hotănirii AGOt\. 

in conformilatc cu prevederile Legii Sllcictă!ilor, cornbornlc ,u dispoziţiile referitoare la prescripţia ex1incti1·[1 din Codul civil. 
termenul de prescripţie al dn.:pllllui la dividende neridicate este de Jani. Prescrierea intervine în favoarea sncictăţii. 

in cazul dividendelor plătite unei persoane lizi\:e nerczidenle, se va solicita ,crtificat de rezidenţii fisrnlă. Dacii un contribuabil 
este rezident al unei ţ,iri cu care Rnm,inia a incheiat o c0111'enţic pcntrn evitarea dublei impuneri. cota de impozit care se aplica 
vcni111lui impozabil obţinut de cfnre aed contribuabil din Romania nu poate depăşi coia de i111po1.it prcvi\zut,î ln convenţia 
cnre sc aplica nsupra tli:elui venii. În situaţia 1n care sunt cote diferite dl.' impozitare în legisla!ia inkrnii sau în conventiile de 
evitare a dublei impuneri. se aplic.i colele de impozitare mai favorabile. 

Impozitul se ca!culcazf1, se rc!ine, se declară şi se plăteşte, În lei. la bugetul de stal. ln cursul de schimb al pietei l'alutare 
comunicat de Banca Na!ionalii a Romfinici. pentru ziua in care se eteclucazii plata l'enitului către nerezidenţi. Termenul de 
dcclarnn: este dat;i de 25. indusiv. a lunii unnflloarc cdei in car..: s-a plătit venitul. prin formularul 100 ··Declarn!ie privind 
obliga!iilc de plala la bugetul de sial". 

l111p11zitul datonH de IK'rczidcn\i. pentru veni Iliri Ic llb!inutc din Rom:inia cu titlu dc dividende de la o pcrsoanăjuricli~·ă i-orrnlnă. 
se \:alculează. respccliv sc rc!ine în momentul plaţii venitului. de ~·,itre pl{llitorul de \·cniwri care arc obligatia. de asemenea, 
să dcp1111;1 o dec:lara!ie privind calcularea şi n.'ţÎnrrea impozitului pcnlru fi.:-c,u-e hencfici:tr de venit la organul fiscal competent. 

(b) drcplLll'Île dc' rnt: 

(c) drepturile prcfrn:nţialc de subscrie,·c a unor l'alori mobiliare din aceeaşi \:alegorie: 

(d) dreptul de participare la profiturile emitentului: 

(c) dreplul de particip:1rc la c.xccdent in c:azul lid1idCtrii: 

Fiecare ac\iunc nou-emisf1 subscrisă ~i plătitfr de aqi1mari con krf1 acc.'stor,1 acclca~i dr.:pturi cu cclc ak ac\iunilor ordinare 
clasa,\ deja existente ale Emitentului: drcp111I la Llll \'Ol în t\G1\. dreptul de a alege organele de conducere. dreptul de a 
panicipa la dis1ribui1·ca profitului in condiţiile legii şi ale Actului Constitutiv, dn:ptul de prefcrin!ă in cadrul unei 11uţj1irf1ri de 
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capital social ulterioare. dreptul la informare. drepllll"i derivate din lichidarea Emitentului - respectiv dreptul de ill't'.c1pa~c.: la Ic:: ţ 
e:,;cedent in cazul lichidfirii. precum şi orice alte drepturi prevăzute de Actul Constitutiv şi de pn:vederile legale /1',v,goarc. _,

1
. r; 

, .• ~· !i. 
Deţinerea a cel pu1in uneia dintre J\c!iunilc Emitentului implica adeziunea acţionarului la prevederile t\ct11l11i Constit11tiv. -C." 
Dreptllrilc şi obligaţiile legate de t\qi1111i prcviizull' în Actul Constitutiv urmead1 ,\qiunik în cazul t1·ecerii lor în pn'lnrietatea. ., 
altor persoane. Obligaţiile Emitentului ~unt ganmt.lte cu patrimoniul Emitentului. iar aqionarii ,or fi tinuţi r{1.,punzfitori n11111ar~-
in limita valorii Acţiunilor subscrise. 

(I) i.:lauzele de răscu1npfu-are - :\'U ESTI·: C,\ZUL: 

(g) clauzeh: de conversie - :\'U ESTE CAZUL. 

9. Declaraţie privind hot:irârile, ;11J1oriz:iţiik• şi :1µroh:irile- în temeiul drora au fost sau \'Or li create -'ii/sau emise 
Ar!iunile t"loi (con l'onn Secţiunii 4.1.6 din 1\ nexa 26 din Regulame1111tl Delegai 20 l 9/980) 

Operaţiunea de 111,tiornrc a capitalului social ohicct al prezentului Prnspcct a fost apr,lhat.l prin Decizia Consiliului de Admi• 
nistratie al Societ.'11ii din data de 25 august 20n şi ulterior completată prin intermediul Deciziilor CA din datele de 26 scp• 
tembric 2023 şi 2oc1ombric 2023. 

lfotănîrca t\GE,\ din data de 15 decembri,: 2022 a aprubat ddegarca către Consiliul de t\dministratic pentru n pcrinadii de 
trei (3) ani a prerogativelor de a majora capitalul social al l~111itcntul11i prin una sau nrni multe emisiuni de aC{Îlllli ( inditcrcnt 
de natura acestora). prin contribu\ii in numerar, cu o valoan: 11omina!f1 de p,inii la -16.423.132 RO~. Emitentul a indcplinil 
obliga\iilc kgalc de publicitate privind eum·ocatorul si hotiinirca t\GE,\. 

Ofertn publicf1 a aqiunilor nou emise se va denila in bazn prezentului Prospect can: a fost aprobat de Autoritmea de Suprave• 
gherc Financiară. 

IO. Data prcvilzută IH'lltl'II accastii emisiune (conform Secţiunii -I. I. 7 din Anexa :!6 din Regu larnctlltJI Delegat 20 19/()80) 

1\ctiunilc nou suhscrisc în rndrul operntiunii de 111:i_jorare a capitalului sucial se considerft emise dupft inregislrarea noului 
capital social la ONRC. t\SF şi. ulterior. la instilll!iilc pictici de capital. 

11. Restrkfii impuse as11prn trnnsfl'nihilităţii \'aiorilor mohili:1n· (confonn Seqiunii -1.1.8 din Anexa 26 din Rcgulamcn• 
tul Delegat 2019/980) 

Nu c.,istri rcstric!ii privind libera translernbilitate a acţiunilor ot~rite spre subs.:riere in haza prezentului Pmspecl. 

12. A ,·ertismcnt privind r·egimul fiscal (conform Sec!iunii 4.1.9 din t\ nexa 26 din Regulamentul Delegat 20191980) 

Legislaţin fiscalii a statului de origine al in\'estitorului şi cca a \firii de înrcg.istrnn: a Emitentului ar putea avt=a 1111 impact asupra 
venitului obţinut din valorih: 111obiliarc. Irwestitia propusă mt atrage u11 tratanwnt Jis.:al diferit alttll dccdt -:el impus de Codul 
Fisrnl. 

Se recornand,i potenţialilor investitori ca inai111e de a dc.:ide asupra oportunitflţii achiziţiomirii t\qiunilor sii-şi consulte proprii 
consultanţi financiari şi/sau fiscali cu pri\'ire la reglemcntiirile fiscale specifice liecăruia dintre ci. inclusiv incidenta tratatelor 
de evitare a du hlei impuneri, precum si cu privire la potenţiale modilicftri ale legislaţiei tiscale. 

Potrivit legislaţiei fiscale din lfomânia. rcspectil' prevederilor Legii nr. 227/2015 privind Codul Fiscal. cu 111ndifid1rile ~i 
complctf1rile ltlterioare. l'Cniturile din dividende prccltm si c.istigurile din transferul titlurilor de valoare se supun regle1m.•11ta­
rilor fiscale pril'ind impozitul pc venit. 

13. Datele de ront;ict :i Ic ofl.'l'tantului l'alorilor nwbiliarc $ii sau ale pcrsoan.:i care solicitii admiterea la tranzacţionare ( în 
cazul în care este diferit dl.' Emitent). 

Nu este cazul. 

14. Oerlaratii (confrmn Secţiunii -I.I. I I din ,\ne:,;a 26 din Regulamentu! Delegat 20 191980) 

14.1 O dl.'l'larn!ic rn privire l:i c,istenţa oridîrui act leg.islativ na!ional sau a oricărei reglementări naţionale 1u·h·ind 
ad1izi!iile apli<'ahil(,'\) (•mitentului şi posihililatca aplicării unor măsuri de împie-dk:i re, dadi există. 

Emitentul declar·[! că 1111 arc cunoştin!ii cu pri,·in: şa e.,istcn1a niciunui act legislativ naţional sau a nricfirei regle111entftri naţio­
nale privind achizi1iile aplicahi!(f1) emitentului şi posihilitatea aplicf1rii unor 111f1suri de împiedicare. 

14.2 O srnrtii 1kscriere a drepturilor şi ohligatiilor acţionarilor în ca1.11I unei ofcrtt• puhlice de cump,irare ohlig:itorii 
~i/s:1u a reglementărilor IH"i\'ind n•tragl•rca oblig:1toril' sau niscump:"irnr('a ohligatorie. 

Emitl'ntul este listat pe s~rr al BVB. Conform legisla\id in vigoare. prevederile referitoare la ofrnt:le publice de preluare 
obligatorii ,unt aplicabile <llXtr emitenţilor I istnti pc piaţa rcglementatii. 

În conformitate cu Legea nr. '.:-1/2017. 1111 ri..:ţionar care a derulat o otcn::-1 p11blicf1 de c11111pilrare, adresam tuturor aci ionarilor 
?i pentru toate dc\inerilc acestora, arc dreptul de a solicila acţionarilt1r care nu au slibscris 111 ~-adrnl uknet sf1-i \'tindă res· 
pcctivelc ac\iuni. lu 1111 pre1 echitabil. în situa[ia în rare a1.:esta se alla in una din urmfitoarelc situa!ii: 



a) 

bl 

deţim.· ac\iuni reprezentând cel pu1i1195% din numărul tolal de aqiuni din capitalul social care conferă rdrturi de vot ·-\ 

şi cel _'J'.1'.in 95'}~ din drcpll:rile .de vo_t care pot ti electiv exerc'.tatc: _ . _ _ \ , , ' J~­
n a~ht~t!J()tHll. 111 _cadrul ole'.·tc1 pu,bli~c de c~1111pf1rarl' adn.'S'.lla _111'.umr ,1_ct10nanlL'.r ~' pentru toate dc11111.•:i!c ncc5lora 
aq111n1 reprczcrlland cel pupn 90% drn numarul total de m:1tu111 d111 cap1llllul socml care co11fcrf1 dreptul dt; vot ~1 cel 
pu\in <JO% din drepturi Ic de vot vizate în cadrul oieriei. . 

Ofertanllll poale st, îşi exercite acest drept în termen de trei (3) luni de la data încheierii olcl'lci de publice. in ph1s. 111 cazul 
in care un acţionar derulcazf1 o \llcrtă 1rnblică de cumpărare. ac\ionarul minoritar arc drcpllll :;[1 cearf1 ca un ofertant care se 
incadn:ază 11111·-una dintre situaţiile menţionate mai sus să-i cumpere acţiunile sale la un pre\ echitabil. calc11l.tt î11 conformi­
tate CLt prevederile legale, Acest drept trebuie. de asemenea. exercitat în tcnn~'n de trei (3) luni de la data i11d1cicrii ofertei 
publice. 

ln plus l'a!ă de ,·ele de mai sus. conform kgii, aqionarii care nu au \'Ota! în favoarea unei anumite ,1cJiuni corporati\C propuse 
spre adoptare în cadrul adu11f1rii generale a acţionarilor. au <lrt'ptul dense retrage din structura aqionariarnlui Emitentului şi 
de a solicita cu111p[1rarc,1 acţiuni lor lor de c.itrc Emitent. r\ccst drept poate fi exercitat doar dacă acţî1111ilc corporali\ c 111cnţî-
011atc mai sus se referă la: 

a) sch îmbarca obic-:tului principal de activitate nl E111itcn111l11i. aşa ctttn este pre, ăl.Ul în t\ctul Co11stituti,: 

b) mutarea sediului socinl al Emitentului în altft (ară: 

c) schimban:a formei juridice a E111ite11tului: sau 

d) fuziunc.i sau divizarea E111itc11wlui. 

14.3 lndicart>a ofertelor pulJlice de rnmpărnre făcute de ll'rţÎ asupra capitalului [111itcntului în cursul excn;Î\iului lilwn­
ciar 1m:ccdc11t sau al c.\erci\iului financiar în curs. Trebuie indicate. de asemenea. preţul sau condiţiile de sd1imb şi re­
zultatul acestor of'crtc. 

i:mitentul dcclarfl c[1 nu au ,'xistat oferte publice de cumpărare iT1et1tc de ierţi asupra capirnlL1l11i Emitentului în cmsul t:.\crci­
!iului financiar precedent sm1 ai exerciţiului financiar în cms .. 
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I. Termenii şi rnnditiile ofo11ei publice de v;1lori mohiliare (t·onform Seqiunii 5.1 din ,\nexa 26 din 
Delegat 20 I 9/9ll0) 

Q~SUP~v. 
~G'., 

.În1ţ1H11l 

"'>-I. I Conditiile care rcglcmentc,11.ă oforta (rnnfonn Scctiunii ;\.I.I din Anexa 26 din Regulamentul ~ 
20 l')/980) 

Oforta este ini!i,11;1 şi derulata cu respectarea condiţiilor. spccifica1iilor şi cerinţekw: 

Deciziei Consiliului de :\dmi11istra\ie din data de 25.08.2023. publicatf1 în .',,Jonitorul Olicial al Rorrninici. Partea 
a I V-a. nr. 4307/28 septembrie 2023. eompletatii prin Decizia CA din data de 26 septembrie 2023. publ icmă în 
Monitorul Oficial nr. 4721/23 octombrie 2023 şi prin decizia C,\ din data de 2 octombrie 2023. publicat;1 în 
,\fonitorul Oficial nr.4720123 octombrie 202J. Deciziile Consiliului de :\dministratie rnenţiomlle mai sus au 
fost emise în baza hotfir.irii atlun,1rii generale extraordinare a acţionarilor l:mitentului din data de 15 decembrie 
2022. 

Legii nr. 2412017 privind emitenţii de titluri financiare si opera1iuni de piaţă. republicat;, cu modi licfirile si 
completările ulterioare 

Legii socictii!ilor nr. 3 I/ 1990 rcpuhlicata. cu 111odilic:1rile ~i completf1rile ulterioare 

Regulamentului ASF nr. 5/2018 privind emitenţii de tilluri financiare si operaţiuni de pia\[1. cu modific:irilc si 
completările ulterioare 

Regulamentului (lJEf 2017/1129 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oierie publice de valori 
mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzacţionare pc o piaţă reglementata c,)mplctat de Regula­
mentul delegat ( UE) 20 I 9N79 (Anexele 23. 24, 26) si Regulamenllll delcg:it (UE) 2019/980 privind normele de 
cl.ibnrnrc a re1.unrnttrlui si con1inutului Prospectului. cu modilicf1rilc si complctf1rile ulterioare 

1.2 Cuantumul total al cmisiuniiloti:rtei (conform Sct·!iunii 5.1.2 din Anexa 26 din Regulamentul Delegat 2019/1)80) 

;--:umărul de rn:ţiuni nou emise va ti integral oierit spre subscriere dclinătorilor de: drepturi de preforin\f1. în cadrul Ofertei 
publice. 

Valoarea Iota!.'\ a Oieriei este de 40.000.000 RON. în ipotaa în care to.itc ae!iunik puse in v,in;,,irc se vor subscrie în 
Etnpa I de ,;,itre investitori. 

Emisiunea şi Olcrta au ca obicei un 1111111f1r total de p,lnă la -W.000.000 acţiuni ordinare (Clasa:\) noi. 1wmi11ati,e. dema­
terializate. licean: a, ,indo, ,doare 111,minala de I RO'\ a<-"!Îune. 

În cazul subscrierii integrale a ofertei. cu;rntumul 101,11 al emisiunii si. respccti,. ,aloarea cu care se va majora capirnlul 
social al Emitentului est..: de 40.000.000 RO'.. 

1.3 Durnta de \lllabilitatc a ofertei, indusi, orkc modilil'an.' posihihi. ~i o descriere a prorcdurii de subscriere 
(conform Secţiunii 5.1.~ din \11e-.a 26 din Reg11laml.'11t11I Delegat 2019 t)SO) 

Perioada de Ofcrt:1 (pl.'rim1da de C"1.ercit,tre a drepturilor de preti:rintf1) este/ le-' I zile. incepfoHI din prima ;,i ha:rntoare ;,i 
de la publicarea prnspet:tului. respccti, intre: /~. /I, J:/JJ,:3_ şi ~. /J...JJ>J..5 __ .: subscrierea în cadrul 
Oli:nei se va realiza în imenalul 9:10-17.00 ale 1iecf1rei lile I ucriHoare. cu L''l:Cep\in ultimei Zile Lucrflloarc .:,'\ml pro­
gramul de subscriere ~e încheie la ora 12:00. 

Din a doua l'i lucrf11m1re după tinali1.area perioadei de cxcn:itare a Drepturilor de l'rdi:ri11\ii va încL·pc Etapa a li-a 1.Pln­
samenl Pri, at) şi se \a derula pi; parcursul a I O (1.cct•) /.ik l.ucrfttoun: (rn posibilitatea închiderii anticipate). Pla~amcntul 
l'rh at care 1111 fiil'C ohiel"tnl JffCLcntului l'rospL•ctului, 

În cadrul Etapei I a majorării d,: capital social (etapa de e:xercitarc a Drepturilor<IL' l'rcfrrin!ft deţinuh.') vor putea sub,cric 
numai inwstitorii t:are dispun de Dreplllri de l'rd\.·rin1f1 pentru majorarea de capital soi:ial. respectiv aqionarii 111rcgistra!i 
în registrul ac!iunarilor la data de inregi,trare aferentă !llajorfirii capitalului social. 

Subscrierea în c,1drul Ofcrk·i (Ltapa 1 a nrnjorftrii de capital ~ocial) se rcali,:ca1f1 astli..-1: 

(i) im·c~titorii care deţin Drepwri de l'refcrin!ft in \ecţiunca I a Deplllitarului Central pot ,;uhscric in Ofrrt:1 numai 
prin intermediul BT C \f>I I \L l'.\R.r'\.l·R', ,;;; .. \ .. cu sediul i11 Clu,i-'.apoi:a. str. Constantin 13nîncuşi. nr. 74-
76. parter. jud. ( luj. î1m·gi~trat:"1 la Registrul Comerţului sub nr. J 12 3 I 56/ 1994. cod unic de înregistrare 
683895 ,. societate au1orizatf1 de \.<.;,I·. prin deci1.ia nr. 2330 22.07.2003. e-mail: ofticc@bt-cp.ro. În vederea 
subscrierii, in, estitorii care la 1110111cntul ~ubscricrii detin Drepturile de Prcl"crintf1 în Secţiunea I a Depozitarului 
Central vor transmite prin curier sau prin mandat poştal cu c,)nlinnarc de primire sau pc e-mail la ofliccw bt-
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.,_:p.1 0 depune la sediul li1tt·r111ediarului formularul de subscriere înso\it de dovada pl,iţii şi documen· ~ menii- ~ 
ona1e în prezentul l'ro~pcct. ~ !; 

o : r-. 
"f": , .-

Plata ac1iunilor se \ a face 111 co11tul L111itc11tului de~chis la Ba11ca Tra11silva11ia. coc, ~I.IB \ \. · :-
Rm7B rRI RO\.C.R ro54613270 I • /'~ 

111 cazul ~ub~crierilor el't.•ctuate de lll\cstitorii care la momentul subscrierii de1in Dreplllrile de l'rdcrint{, in 
Secţiunea I a Dcpo✓it,1rului Central. docu111c11tele trebuie ,J lie primite. inregistrate la st:diul BT CAl'l"I \ I 
P,\R"l '.[R~ S.,\. de luni pana\ ineri i11tn.: orcic 9:30 - 17:00 ora Ro11d11ici pc 1oatf1 durata l'crioacki de OkrHi. 
cu e-.:ccpţia ultirnt:i lile di11 Perioada de Oferta, dnd programul de subscriere este 09:30-12:00, ln c,11:ul sub-
scrierilor reali✓atc prin e-mail. l11tcrmcdiarul \ a contirma suhscriitorului. prin reply ln mail-ul primit dc la acesta 
111 termen de 111,1:-.im 3 ✓ilc lucratoarc. primirea dl'CU111c11tclor ncces.irc ~ubscricrii şi dacf1 acestea respec1[1 con-
diţiile me11ţio11,11e in Prospect. ">ubscrierile realizate i11 biva unor documente primite in afara Perioadei de suo-
scrierc şi sau c<1rc nu resrcctfl condiţiile men!ionatc în Prospect nu \Or ti validate. 

(ii} 1me,titorii care dc\in Drepturi de Prelcrin\i'i ale rmitcnllllui in ~ccţillnca a li-a a Dcpo1.itnrului Ccntral pot 
subscrie: în Ofcrtf1 prin i11tf.!m1cdi11 I 131 Capital Partners ~ .. \. (pentru În\ es1itorii care deţin Drepturile de l'refc­
rin\fl in contul cleschi:, la BI Capital Partnersl. n:,pecli\. prin Participantul la sish:mul Depozitarului Central 
( intermediar ~,111 Cll~t11ck) in e\ iden\ek căruia '>Uni înregi~trntc. in momentul subsnicrii. Drcplllrik de Prdi:ri1qf, 
e'\ercitatc. Im c~titorii care. ln momentul subscrierii. dc!in Drcp111rile de Pn:fcrintă în Secţiunea a li-a a Depo1i-
1arului Central vor putea cfoctua ,ubscricri conform procedurilor lntenncJiarului Ofertei sm1 ale Pnrticipantului 
11l evidentele d1ruia :,uni înregistrate Drepturik de l'rcfcrintf1. Pla1.1 \c\iunilor ;'\;oi suhscrisc în baza Drcpturilvr 
de Prcfcrinţf1 se fa.:c 111 conformitate cu n:glemcntf1rik- Dcpo1itarnlui Central. 

( iii) \ al idarca \Ubscrierilor efrctuatl' de cfllre ,u.:ţionari cu de tineri in Seqiunca a 111-a Dcpozitarului Central \ a fi 
reali1a1ă de l'anicipan!i. lnstruqiunile de sub,criere se introduc în ba;a drepturilor de prcfcrin\fl de\imllc de 
iii\ csti1ori. iar fondurile băne~ti sunt dccont,1te prin mcc.misrnul de decontare administrat de Depozitarul Central 
în cadrul sesiunii ✓ilnice de decontare. Responsabilitatc.i \alidării ~i decontării subscrierilor rl·vinc Participanţi­
lor. 

,\qiunik Olcrilc \ or putc:1 ti ~ubscri,c propof!ional cu 11111nt1rnl de Drepturi de l'rekri11\f1 de1inute. rata de subscriere 
fiind de ~.--35876 Drepturi de l'rcfrnnţf1 li \IR05 pentru ad1i1i1ionarca unei \c!itmi Noi Hr\l. 

Numărnl m.i:-.im de acţiuni care poate li sub~.:ris de un ill\ estitor po,11c 1i ,1tlat rrin impăqirea la 2.535876 n num{milui 
de Drepturi de Preforinţ[t de care acesta dispune. În c,1✓111 in carc \aloarca n:,wltată 1111 cslc un 1111111[1r natural. aceasta ,c 
rotunjeşte in _jos p;irni la cel mai apropi,ll nu111f1r natural. 'ium{1rul 111,1:xim de .icţiuni care poatl' li subscris de un investitor 
plXIIC li a!lat ~i prin contactarea Intermediarului Ofertei (pentru investitorii care dc!in Dn:pturilc de Prefcrintă in Secţiunea 
I). respectiv prin contac1area lntenncdiarului Ofertei sau a lntermcdiaruluilPar1icipa1111il11i la care in\·t·stitornl arc deschis 

11n cont de in\·esti!ii (pelltru in\'CStitorii cnrc <kţin Drepturi!..: de l'refcrin!ă În SecJiunea 2). 

Oricc persoană tizic,i sau juridic,i. rezidentă sau nerezidentă poate subscrie Acţiunile Oferite prin pre1cnta Ofcna în 
cadrul Etapei I a 111:~iorării de capi1al social. cu l'nndiţia s,i deţină Drepturi ele Prdi:rin!ă conform celor p1·e1cntate nnterior 
ii Sfi achite intctrral contravaklarca i\ctiunilor Noi subscrise. Orice subscriere făc11t,i. 111 Perioada de Oferta ,k c[llrc o 
pcrsoan:1 care n~ a avut calitatcn de ac\ionar la Data de Înregistrare nu va li validata. unn.ind ca s11111a de bani aferentă 
subscrierii să tic re111rnată respectivei persoane in termen de nm:xim 5 (cinci) Zile l.ucr[11oan.' de la inehiderea Pc:rioadei 
de Ofertă. 

in cazul în care Lui investitor achită o sum{L mai micfi dcdt .:,mtravaloarea aqiunilor subscrisc. atunci subscrierea este 
co11sidera1ă vnlidii pentru n11111{1rul de acţiuni corespu11d11or sumei virate. 

i11 cazul în care un invcslitor achitrl o sumn mai man: dcc:ît co111ravaloarea acţiunilor la care are dreptul de subscrierL'. 
suma ad1itatfl in plus se va ramhursa m:estuia în maxim 5 teinei) Zile Lucrătoare de la sl:i.r:;itul Peri11adci de Okrtf1. 

Subscrierile efectuate în cadrul Ol~rtei {Etapa I a majorflrii capitalului social) l'Or putea li retrase doar in ca111I in care va 
li publicat 1111 Suplimc111 la Prospectul de Oli:rtf1. prin completarea ~i depunerea unui Formular dc retrngere a acceptului 
de achi1iţio11arc a 1\e[itmilor Oferite. Sumele akrentc subsericrilor retrase vor li returnate investitorilor in rna.-.:inrnm 5 
teinei) Zile l.ucrfltoare de la data rc:tragerii subscrierii. Detalii la pct. I. 7. de mai jos - .. Indicarea tcnrn:mtlui in care poate 
fi retrasă o solicitan: de subscriere. daef1 investit11rii sunt autorizaţi sfi işi rctragă subs..:rierea··. 

Prezentul Prospect 1111 constituie u oferta sau inl'ita1ie f:tcută de Emitent ~au 1111,•rmcdiar sau t1"1c11tf1 in numele oricC1ruia 
din acc~tia. de a subscrie ,\cţiuni in juriscliqiile unde o astli:1 de ofc11ă sau invila!ic 1111 este autorizat{t sau este n:stric!io­
nat{, in orice mod sau pentru potcn1iali Investitori cc nu pot subscrie în mod legal. t>crsoanck car,· decid sfi subscrie 
Acţiuni sunt obligate sfi 1:11110,bc.i restricţiile şi limitările cuprinse in prcJ'.cnllll Prospcl·t şi sii se C()l1fonnc1,e acestora. 

Intermediarul Ofcrtci şi c:cilal\i Participanţi care' parti.:ipf1 la Ofertă trebuie sa işi infrmm·,c i11\'cs1itorii cu privire la co11-
di1iilc de derulare n Ofertei. t\ce~tia sunt cxclusi\' responsabili flCntru i111plcmentmca orertei )i respectarea co11diţiilor dc 
derulare a Ofortci me111ionate în prc✓entul Prospect :ji a reglementarilor ,\SF. 
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Procl'<lura (il' suhscrit•rc şi plata acţiunilor noi subscrise: ·""i- ·~ tf G> 

1. Sub,nicn•a acţiunilor noi de ciitrc lnve~titorii rnrc deţin Drepturi de Prcfcri1q:i în ~cqiune:i I a t1H11i..ţ,1rul111 \ 
• C l Cl'ntral. 

Se rcali1cazf1 exclusiv prin Intermediarului Ol"crtci 131 C',\PI 1 ,\L P \Rl '\l·R~ S .. \ .. cu ,ediul în Clu_j-'\ap: ~?-.;,,Ir. Con- '51// 
s1an1i11 Br;î1H:11şi. nr. 74-76. parter. jud. Cluj. inregistrat;"1 la Registrul Co111equl11i ~ub nr. J12 1 I 56 1994„ c~nic. dc _...,/ 
înregistrare 6838953. societate autorizată de \.S.F. prin decizia nr. 2:,10 22„07„200.,. e-mail: oftic:e(<l'ht-cp.ro: --

fn acest caz. subscrierea se rcalizeaz,1 prin completarea şi semnarea in original a Fonnularului de sub,nkre în-;oţit dc 
d1wada plăţii integrali: a acţiunilor subscrise (spre exemplu ordin de pla1;"1). Jn,·estimrii pot transmit..: depune documen-
tele mcntionatc nntcrior prin urm[lloarck variame: 

• Prin curier sau scrisoare re.:omandată .:u con1innare dc primire. cu 111en\iunea pc plic .. pelllm 111aiCJran!,1 c<1pi-
1a/11/11i social al llvld,: Jxri llll'est S. I·· la sediul Intermediarului Oti:rtei. respcc1i, la adresa: Uuj-'\apnca. sir. 
Constantin !Jr.incuşi. nr. 74-76. parter. jud. Cluj 

• Dcpunert.' pt:rsnnală la st.'diul Intermediarului Oft:rtei B 1 C,\Prl t\L P \RT:>-;I· ll~ I., ,\. Cluj- '\apoca. str. Con­
stantin Bnîncuşi. nr. 74-76. parter. jud. Cluj si agentiilc 13 r C:ipital Parlllcrs mcntinnale pe ,itc-ul \\" \\ b1c ·. 
pitalpartncrs.ro : de luni pană vineri imrc orele 9:30 - 17:00 ora Rom:lniei pc t,1ata durata Perio.tdei de Ofcrt:1. 
cu exc:ep1ia ullimei lilc Lucrătoare. cc'u1d programul est.: 09:30-12:00: 

• rransmitl'rc pe e-mail la ortice,ţ{bt-ep.ro. av;ind in referinţă menţiunea .pentru 111,!ior,1r,·u capi1a/11/11i s11cwl al 
I /oh/,: :I gri /1m!sl S. •I.··: de luni p,1nf1 \ ineri intre orcic 9:.10 - 17:00 m::i Ro1rninici pe ti1at;1 durata Pcrioadci dl' 
Olert."1. cu excepţia ultimei Zilc l.11crf11t1arc. dnd programul esle 09: ,0-12:00. Intermediarul , a confirma sub­
sc:riitorului. prin reply la mail-ul primit de la acc~ta in tenncn de ma.xim .3 zile lucra1oare. primirea doc11111c111clor 
neccsare subscrierii şi dacf1 a.:cstca respccti\ condi1iik 111e111i,111atc in pn:zc111ul Prospect. 

lndifrn:nt de modalitatea aleasă (transmitere depunere pcrsonala). docu111entclc tn:buic să tic inrcgis1ra1e la scdiul Inter­
mediarului Ofi:rtei ilH C \Pl l',\I, Pt\ R f''\JLRS S.,\.) sau contirmnte de l11tcrmediar ( in cazul suhscricrilor prin c-mail ). 
dc luni p,in;"1, incri intn: orcic 9:JO - 17:00 Ora Rom{iniei pe lllala durata Perioadei de Subscriere. ni c:--..:ep(ia ultimei lile 
I. 11c:rflt,1are. dud progr;rnrnl este 09:30-11:00. 

Subscrierile realizalc în b:1za unor documente primite în afara [>erioadci de Subscriere iifsau care nu respectă condi!iilc 
precizate în Prospect nu vor li validate. Pentru evitarea orieC,rui duhiu. subscrkrilc pentru t111 numf,r de actiuni 111<1i mare 
decât numărul Cll\ enit unui investitor ţimind cont dc 11u111[1rul de Drcpturi de Pretcrin!ă de!i11ute \Or li ,alidat..: pentru 
numărul de aqiuni cuwnit timîml cont de numărul de Drepturi de Prcl'cri1qă dcţinult: la ~mrşitul perioadei de tran ✓.aqio­
narc a aces1ura. dil"crcn\a unn:lnd a li returm1t:1 invcstitmilor conform pre, e(l<:rik1r acestui f>rospcct. 

lndil"crent de IIILldalitatea alcasf1. subscrierea în accastri Of..:11ă in rnnl"ormilrlte cu pre,cntul Pro~pcct rcpre1inti\ ,1cc:eptarea 
nccondi\ionata a tcnncnil11r şi conditiilor de derulare alc Ot'cnci şi a preze11111l11i Prospe.:t III intrcgimc. i11vcsti1Lm1I n.'S· 

pcctiv Cllntinnand ca a primit. citit inJclcs şi acceptat tcnncnii ~i conditiitc prczcntului Prospect :;;i di a subs.:ris in acord 
i.:11 ace>!ca. 

Intermediarul Oieriei ,a ,erilica formularele de subs.:ricre. primite la sediu si documentaţia afere111f1. şi le va valida in 
co11lor111itatc cu tcrrncni i şi condiţii Ic prczentului l'ro~pc•ct. 

Subscrierile pentru \.:\iu11ilc '-!oi i:arc 1111 au fost, alidatc, or fi anulate. Im estitorii ale diror subs.:ricri pentru acţiuni noi 
1111 au fost validate \'or ti notifica\i in mod corcspu111iilor şi ,mnelc plfnite Ic\ or fi restituite in rn11t11I indi.:at in Formularul 
de ~ubscriere in tcrmcn de maximum 5 (cinci) /.ile l.ucrătoarc de la închiderea O1crtei. 

(>Jata i111egr:1lă a ,\qi1111ilor '\oi subscri,e de către 111,estitorii care de!in Drepturi de l'rcfcrin!,i în Scc\iunen I a Depl1zi­
larul11i Central. su!Jsnicri ct'cl·luatc c,dush prin intermediul BI t apital l'artncrs S.A .. se va clcctua prin virament 
hanc:11' in contul Emitentului deschis la Banca rransil\ania. cod 1B \ '-.: RO57B rRLRO:\'CRT0546332701 

Din adn achitfirii prc!ului .\eţiunilor :\oi subscrise de către un invc~titor prin intcrmcdiul BT Capital l'artncrs S.1\. cstc 
reprezentată de ordinul de plată care d," edc~le ca preţul pentru \ctiunilc '\oi subscrise a fost 1ra11slcrat prin vira111c11c 
bancar în contul 1"111ite111ul11i dcschi~ la Banrn rr:111sihm1ia. cod 1B \ '\: RO57B l'RLRO\!CRT0546.'-12701 

Ordinul de platf1 trebuie s,i c:on\in:i la rnbrica "dctalii de platft" codul numeric pers,)nal.lseria paşapnrtul11i/ci1dul unic de 
1nrcgis1rare ,11 im es1iwrul11i urmate de obscr\ aţia: maiomn! ,·,mita/ soc ia/ I /o/de I gri /111·est S. I Investitorul trcbu i.: să 
ia în rnnsiderare C\ cntuakle comisioane dc transtcr bancar. 

BT C1pital Partncrs ',.A. şi sau Fmi1rn111I 1111 ,or li 1im11i r;'ispunl'.ători dacă. din motive imkpendentc de acesta. Comul 
Colector pcntnr Okrtă 1111 este crccti, creditat cu sumele rcpre1e11tănd , alnan:a ac!iunilor noi subscrisl' de acţionarul 
indrcptătit înainte tk ora 12:00 a ullimci l'.ilc a Perioadei de ~ubscrierc. 

FOR.\llll.ARE ŞI non .\IEYn: :\ECES.\RE Î'I YEDERE.\ Sl B~( RIERII 

I onnularnl de subscriere, a li disponibil: at:it cle.:lronic pe site-ul \1eh al [mitcnlului (hups://holde.eu/ill\'l'Slors ). l11ter-
111cdiarnl11i t""1,.bt<:<1ilitalpartm·rs.rol şi al B\ B ('"'\\,b1 b.ro). dt şi pe suport de h,irtic. la sediul lnter111cdiarului orer­
tci prc.:um şi la si:diul Lmitcntului. 



, V,.. DE St/j,-, 

Prin subscrien: Investitorii con firmă faptul că au primit. au citit. sunt de acord cu şi şi-au asumat prevederile pre ,.&tu lui ~ ~ţ-' ~·1~ 
Prospect. şi <.:,iau efectunt subscrierea în condiţiile prevăzute in prezentul Prnspcct. in!elegiind cit subscrierii ~ aF<: Jill 

un11cad1 prevederile prezentului Prospect vor fi anulate. Subscrierea l'l:prc1.intă acceptarea neeondi\ionata ac, 11di1iil1ir 
Okrtei in integralitatea lor. ' · / 

Documentele pentru subs.:ricrea Aqi1milor Noi de ciitrt• investitorii care ln momentul suhs<.:rierii au Drcplllrik <le ~ / 
rin!ă evidenţiate in Scqiunea I a Dcpozi1,1n!lui Central. respectiv Formularul de sub~crierc inso!it de dO\ada achitării 
contravalorii ac\itmilor noi subscrise va fi compktat cu documentele .:c sunt pn:zentate în continuare: 

Persoane frzice rc·1.idcnte l':ire 
suhsl-riu in nume propriu: 

l',•rsoanc fi-zice n.•zidi>ntc c:ire 
snl>scriu în numde altor per­
soane fizice: 

l'Cl'SOlllll' 11zicl' l'C.t.idcnlc inca-
11ahilc (fi'ir:i llisl·ern,im,Înt) s:111 
anale ~uh tutel:i: 

l'ersoan,• _juridin• re1.i!lente 
rare subscriu în 11111111..• pro1H'i11: 

l'l'rsoane fi:1.icl' 11crc1.iclcn1c 
rnre subscriu în nume propriu: 

Persoant' fr,kc ncrc,idt•nte 
care subscriu prin rcpre1.cn­
lan!i autol'i,:iţi rczidc1qi: 

Carte/buletin de identitate (111 original ~i copil•): şi 

Extras de .:ont balll.:ar. 

Carte/buletin de identitate (în original ~i copie) a n:prezentantului şi 

carteibulc1in de identitate (copie) a pcrs0an,:i reprezentate: 

Procur[t in formă autcnticf1 ( in original şi copie ): şi 

Extras de cont bancar al persoanei reprezentate. 

Carte/buletin de identitate (în original :iÎ copie) a persoanei tizici.' rc1i­
(h:ntc 1:arc subs1:ric pentru persoana reprezentată şi 1:arte buletin de 
identitalt! (în copie) a persoanei in1:;1pabile: 

Paşaport (în original şi copie) şi/sau permis de şedere (in original ~i co­
pie) al persoanei fizice care subscrie pentru persoana i11capabilâ • doar 
in rnzul cct[1ţenilor strf1ini: 

Documentul care stabilc~te tutcla/rnratcla (in original ~i copie): ~i 

E.\lras de cont bancar al persoanei inca1>abilc. 

Ccrti licar de înregistrare emis dc Registrul Comerţului (copie): 

:\ct constituii\' actllalizat (1:opic confonnft cu originalul ccrtilicată de 
reprcn·ntantul legal al persoanei juridice): 

Cl.!rtiticat i:onstatator privind situat ia a.::tualft a persoanei juridic<! emis 
de Registrul Comerţului (emis ct1 cel mult 7 zile înainte de data -;ub­
scrieri i)(în original): 

D1ivada lnrcgistrării bencliciarului real sau informatii din n.>gistn:lc 
centrale prevăzute la art. 19 alin. (5) din Legea nr. 119/2019 sa11 a re­
gistrelor similare din alte _jurisdiqii: 

În t'azul in care se foc suhscrieri printr-o persoa11[1 alta dc<.:nl reprezen­
tatul legnl al persoanei _juridice rezidente. procma/nwndatul semnat de 
elitre rcprczcntalllul legal /rcprezt•mantii legali al persoanei juridice re­
zidente care împu11.·rniceşte rcspe1:ti1'n persoanf1 sfi suhs<.:rie t\c!iuni 
Oferite in numele persoanei juridi.::e rezidente.: (ln original şi in copie): 

Caric/buletin de identitate (în origi11:tl şi copie) a per,oanci care suh­
scric în numele persoanei juridice: şi 

Documentul care cenirid\ codul LEI (<.:opie): ~i 

E.\tras de cont bancar. 

Pa~aport şi dovada domiciliului dac[1 acest.I nu aparc in p,1şapon sau 
c.irte de identitat~· eliberatfl de 1111 Stal ,\lcmbru din UE/SEE tin origi­
nal ~i copie). 

Paşaport şi dovada domiciliului da.:."1 acesta nu apare i11 paşap,1rt sau 
c,irtea de identilate diberatft de un S1at ;\-lcmbru UE/SEE (cnpie) a 
pcrs,rnne i reprezentate: 

Carte/buletin de id1:ntitatc a rcpre1e11ta11111lui autorizat (În original şi 
copie): 

Procură 111 forma aulcnlicft (şi. dupii caz. rn apostilă) <.:are stipukazf1 
1:f1 rcprczcntantul este autorizat sft ac1in11ezc în numele persoanei ti1.ice 
nerezidente (În original şi copie): şi 

Codul de idcmiticarc a invcstilorului conform An. 6 şi r\nc:--i.'i I la 
CDR tUE) 20 I 7/590: 



Persoane jurillkc lll'rczidt•ntc 
care suh~l'l'Îll în nume llropriu: 

l'l'rsonnc .iuridifc 11crc1idcntc 
t·arc suhs1·riu printr-o perso;rn;i 
juridid n.•1idl•ntil 

Extraţ de cont bancar. 
:,.OE SU,:,.,., 

·r..•i; 
~. 

Certificat de inrcgistrare ,tl pc1vmnei juridi..:c nerezidente cn ~ de .• Re- \ 
gistrul Comerţului ~au de om:c i11s111111ic echivalen1f1. dacă an ,Ja există ) 
(copie). ,. -::!: . ' 
Codul de identificare a imc~titornlui conform ,\rt. 6 şi ,\n..:.,ei I la :.Q8_.-'..-...-
(l I) 2017 WOJ: 

\ct rnnstitutiv actuali1at al po.:r~oanci juridice nerezidente (copie con­
l'ormJ cu originalu I cert i fo:atf1 de rcprezetHant u I legal/reprezcn tanţ ii le­
gali ai persoanei juridice nerc,idcnte): 

Lcrtilical constntator pri, ind ,ituatia actualf1 sau docu meni..: cchiva• 
kntc. dibcrate de Rcµi,trul C omcrlului sau de o instituţie echivalenta. 
in original. pentru pcr<;cla11.1 juridil:[1 nerezidentă care 111entionead1 n:­
prc1.rntantul kgal reprczcntaniii legali ai persoanei juridici.'. ncretickntc 
respective (emis cu ct'.I mul! .~O 1ih: inaintc dt' data subscrierii) (În ori­
gin,11): 

Do,ada 111rcgis1riirii benl'liciarului real sau informa!ii din rcgistrclc 
Ct'.lllrnll.' prc\[11.utc la art. 19 alin. (5) din Leg.ca nr. 129/2019 sau arc­
gistn:lor similari.' din altc juri~diqi i: 

in cn,ul in care ~ub\cricrik se foc printr-o altft persoana dcc:ît n:prezcn­
tantul lcgal reprc1.c11tanţii legali al (:1i) perso:111ci juridice nt'rczidcntc. 
procunV111.111dat semnal de reprc1.c111antii legali ai persoanei juridic..: nc­
rc1idt'nlc imputcrnicind pcrsoann respectivf1 s,i subscrie ,\cţiunill'. O!c­
ritc pc scama persoanei juridici.'. nl'.rczidentc (în original şi copie): 

l'nşaporl şi dt)\ada domieiliului dacă acesta nu apari.'. in paşap1ll·t. cnrte 
de ickntilatc (pentru celă!cni ,ti l I· SEI:) (original şi copie) a pl'.rsoanci 
rnrc ,ubscrie in calitate dc ri.!prucntant kg,il/rcprczcman!i legali sau de 
mandatar al per:,,o,111ei juridice ncrc1.ick111e: 

Documentul care ccrtiticf1 u,dul I I I (copie): şi 

I· ,trns de cont bancar ,li persoanei reprezentat..: 

l\:rtilical de inrcgi<.trarc al persoanei juridi,:c ncrczid..:ntc emis de Re­
gistrul ( ·oirn:nului s:111 (k nricc ins1ituţic echivakntfl. dacă c:-.:is1f1 (rn­

pic): 

.\ct ,lllhtituti\ actuali1at ,1I pcrsomwi juridice ncrczilknte (copie ,on­
li.mnă cu ori!.!i11.1lul ccrtilica1[1 de n::prezer11an\ii legali ai persoanei juri­
dice 11crc1idt'.1llc ): 

Ccnificat constaUtor pri\ inel ,ituatia ac111alf1 sau documcntl'. echiva­
lente. crni~<: de Regîslnd Comerţului sau de o institutie echirnle11tf1. in 
orig.inat. pentru po.:rsoana juridicf1 nerczidentft cart'. menJioneaz:1 repre-
1c11t.intul legal rcpre1entanţii legali ai persoanei juridic..: nerezidente 
re,pecti\ c ( cmi~ cu cel mult 10 1ik înainte de dala subscril'.rii) (in ori• 
ginal). 

Do\ .ida 111registnirii bcnclici.irului 1wd sau inform:1\ii din rcgistrclc 
centrak pre,:11ute la art. 19 alin. (5) din l.eg.ca nr. l~l)/2019 sau a re­
gistrelor ~imil,1rc din alte jurisdi,ţii. pentru persoana juridiC:1 ncrczi­
denrn: 

( l'.rtilical de inrcl!istrarc al rcprc1..:111antului pcrsoan:1 juridid rezident:1 
cmi~ de Re!.!i\trul Comerţului (Ct)pic): 

\ct constiluti, actual i1at .1I reprezentantului pcrsoan:1jmidicii rczilk11tf1 
(copie wnfor111[1 cu originalul certi licatii de reprezentantul legal/rt'.prl'.­
,.c11tanţii legali ai persoanei juridice): 

l crtificat co1P,tn1ator pri, ind ~il11<1Jia actuală. in original. pentru rcprc-
1cntantul pcrsoan:1 juridic,i rc1idc11tf1 emis lk Registrul Co111eq1dui 
(cmi~ cu cd mult 7 1ile înainte do.: data subscrierii) (în original): 

Cane buletin de rdentitatc a rcpre1cntant11lui legal al persoanei juridicc 
rc;idcntc care suh~crie în calitat..: tic reprc1.entant pc $ean,a persoanei 
juridice nere1idcnte ( in original şi copil'.): 

l'agi11,1 60 



Pcr~oanc lizicc rc1.idcntc / ncrc-
1.idcntc rcprc1.cntatc ele o socic­
t:ttL• de administrare a invc~tili­
ilor în haza unui l'0nlracl de 
administrare ele 110J'tofoli11 

llocunH•nte pentru societatea 
ele administrare 1le inHstiţii 

Entităţi administrate de alte 
persoane jurhlirl' retidcntc s.1 u 
nerezidente lspre e,cmplu. fon-
1l11ri de in\'C)otiţii, fo111luri de 
pensii), care 1111 11tili·,ea1.ii scni­
l'Îile unui custode 

··1 1· I' ~.,. ~., Procura semna1f1 de repre1cn1ant11I legal/repreze11tanp1 ega I a cn>er- ·~ 
., 1c-i-.01= su;~ 

soanci juridice nen:zidente prin care se imputerniceştc pcrso, ~ .~uri- 0 

dicf1 rc1.identf1 sfi subscrie în cadrul Ofertei ( în original şi rnpie ; } 

Documentele care cer1iticf1 codul LEI penaru cele dou{1 pcrsoa ·J, juri-
l. ( ' . ._ / <1ce cop1c):ş1 " ,;, 

. ..... , ._ . __ / 
Ex1ras de cont bm1car. pentru persoana juridică nen:1.identf1. 

Carte/buletin de iden1i1ate (copie). in cazul persoanelor fizice rczide111c: 

Paşaport şi dovada domiciliului dacf1 acesta 1w apare în pa~;1port sau 
cai1e de identitrih: pentru cetă\cni ai UE/ SIT l.:opie). in cazul persoa­
nelor lizice nerezidente: şi 

Codul de ilkntilicare a investitorului conform ,\rt. 6 şi 1\ncxci I lu CDR 
( UE) 2017/590 pentrn persoane li zice nere1.ide111e: 

i\landat de reprezentare (original şi copie). 

Certificat de înn:gis1rarc emis de Rcgis1rul Comcqului (copie): 

,\ci constitutiv actualizat (copie conformă c11 originalul Cl'rtiticată de 
reprezentantul kgal al persoan.:i juridice): 

Certitirnl constatator privind situaţia actuală a pl•rsoanci juridice emis 
de Registrul Comenului (emis rn nu 111:1i mult de 7 zile - pentru SlH:i­
etatca de administrare de invcstitii rezidcnt,i şi 30 de zile - pentrn soci­
etatea de administrare de inwstiţii nerczidentf1 înainte de data subscri• 
erii)(in original): 

t\utorizatia de la nutoritatca de supraveghere compl:lelllii pentru socic• 
lăţi de administrare de investi1ii lcopid: 

În ,azul ln care subscrierile sunt iă,ute printr-li persoană nita dedil rc­
prctcntanţii legali ai soeit•tfiţii de administrare ele investitii. pro­
curnl111andatul semnat de reprezeniantul legal/n::prezentanţii legali ai 
soeiet,itii de ndministrare a investiţiilor i111p11ternici11d respectiva per­
Sl1a11f1 să subscrie :\l·ţiuni Oferite în numele so.:ictf1ţii de administrare 
ele invesritii (in original şi copie): şi 

Cane/buktin de idemitmt.' ( in original ~i copit· l a persoanei cari.: sub­
scrie in numele persoanei juridice: şi 

Doeu111entul care ee11ilief1 codul I.El penll'll societatea de administran: 
a in,·esti\iilor (copie) ~i 

E:,tras de cont bancar pentru societatca de administrare a i111·cs1itiilor. 

Documentele menţionate nwi jos se \'Or prl'Zcnla pentru persoana juri­
dică care adm inistrcazf1 rt:spectiva entitalt' şi \'(lf li î11so\i1c de al'tul prin 
car,: respt·ctiva entitate a fost auwrizatfl de autoritatea dl.' supra,·eghcn: 
competentă: 

Certilkat de inregis1rarc emis tk Registrul Comcq11lui (copie): 

Act consti1uti\' actualizat (copie eonrormă cu originalul certilkată de 
rcprcze111ant11I legal al persoam:i juridice): 

Certificat constatator. în original. privind situaţia actual.\ a persoanei 
juridice emis de Registrul Comcnului (emis l'll nu mai mult de 7 zile 
pentru societatea de administrare de investiţii n:zide11ti1 şi .,O de 1.ilc 
pentru societatea de administrare de inwsti\ii nerezidentă. inainte ele 
data subsnierii) ( în original l: 

În cazul ln care subscrierile su111 t'iicute printr-o persuană aha dedt rc­
prczcntan\ii kgali ai so..:ietrl!ii de administrare de im·esti\ii. pro­
curalnrnndatul semnat de rcpre1.entanţii legali ai socil·tâţii imputerni­
cind rcspecti\'n pcrsonnf1 s;1 suhsnie :\..:!iuni Oferite în numdc socicl,\\ii 
adrninistnuc (in nriginnl şi copie): 

Ca1tt.'lbuleti11 de idt:ntitate (ln original şi copie) a persoanei car,· suh­
scrie in numele persoanei juridice: şi 

Pentru l'ntitate:1 administrată: 



, utonzapa < e a autoritatea cc supraveg icre competentn sa 111 1 V"'..: -v~ \ . . I I . I I · · ' t" ,;-,. .ip- :;u,,, 
şi sfi supra,cghezc entită!ilc administrate (copie): f ,;:. J~ 
Pn.ispectul de cmisiunc al cntitft\ii adn1inistratc - lom! (copie) S 

:;) ~ . 
Documentul care ccrtific:ft codul I.El pentru Sllciet.ltea de mim ît1strnre •• 
a investiţiilor şi pentru entitat..:a administrntii lcopic). ,,_ ~ 

- ' . "-,._ .. 

Documentele într-o altă limbă clecilt limha f"t)nuîna vor ti lnso!ite de o traducere lcgalizatii a acestora ln lirnha romană. 

11'1PORT.-\,';T! Documentele de identificare ale persoanelor fizice (_i.e. buletin, cark <k identitate. paşaport etc.) vor li 
pre1entatc in original doar in cazu I în care subscril'rea se face prin depunerea Documentaţiei pentru subscriere personal 
la ~ediul Intermediarului. De asemenea, toate copiile puse la clispozi!ie in contextul subscrierii vor conţine llll'nţiunca 
.. Conform cu originalul" şi s.:mnfttura (in clar şi ologra1) pcrsoan.:i care depune Documentele pentru subscriere. 

2. Subsnit•rea :\t'!iuuilor ~oi de l'iitrc lnn-stilorii rare de!in Drl'plurilc de Prekrin!:1 în Scr(iunt'a 11 ~i ln Scl'1111 
nea III a lkpo,itarului Ccntral 

Subscrierea se realizează prin lnlermcdiarul Ofertei. llT CAPITAL. P,\RT?\'ERS S1\ (pemru Investitorii care deţin Drcp­
lllrilc ck· Prdcrinţii ln contul lor de tranznqionare deschis la BT Capital Partm·rs. respectiv prin orice alt Participant la 
sistemul Depozitarului Central-cu condiţia ca investitorul sfi de\inii Drepturile de f'refcrinţ,i în contul desd1is la respec­
tivul intermediar sau la custode. 

În acest caz. subscrierea se realizcazf1 conform pren:derilor contractului de prcstftri servicii de investiţii financiare lnchc­
iat cu lntennţ•dianil Ofcrwi. respectiv cu lntcrrnccliarul la care subscriitorul arc deschis wnt (inclusiv prin metoda utili­
zării platformei de tran1ac1ionarc). similar preluării unui ordin de tranzaqionare. puU1ndu-se utiliza sumele existente în 
co11111l s11bsc:rii11irului deschis la intermediarul rcspt·ctiv. 

Subscrierea în cazul Investitorilor care deţin Drepturile de l'referinţf1 in contul de la Pa11i,:ipantul - agent custode se 
realizează conform contractului încheiat cu custodek şi proccduril1ir agentului custode respectiv. 

Platn integrală a Acţiunilor i\'oi subscrise de cfttre Investitorii - clien!i BT Capit,tl Panncrs (care deţin Dn:pturilt: de 
Prcfcrintă în contul lor de tranzacţionare deschis la Intermediarul Ofertei). se poate dcctua in baza sumelor disponibile 
in contul de tranzactionarc. 

l'cntru suhsrril'rile realizate prin Parlidpan!i, an•~tia rom unirii suhsniitorilor [lroprii Conturile pcntl'II subseri­
l'rea în Ofortii. 

lntcrmcdinnrl Ofortci sau l'articipa111ul va accepta subscrierile în confor111itate cu prc1entul l'rllspect. cu rt•glemcntările 
legale in \·igoare si cu regulamentele ,ak interne aplh.:abilc prclu{trii., nlidiirii :;.i transmiterii ,;pre executare a subscrierilor 
primite. precum şi cu cele referitoare la geqiunca decontarii in ~istcmul Depotitarului Central a instrucţiunilor <l..: suh­
scrr..:rc. 

Rcspo11sabili1atea validării ~ub~cricrilor precum ~i cca ,1 c,i~tcn1ei fondurilor la dai.1 deco111iirii revine in totalitate Inter­
mediarului. rt·spcctiv Particip,111\ilor prin intermediul cărora ~-,m realizat ,ubscrierile in cadrul Oieriei 

Ulterior validării subscrierii. lntcnnediarul prin care se ~ubscrie in Ofcrt:1 (BI Ct\l>JTAL P,\RT'.\:ERS S.t\. sau Partici­
pantul. dup[t caz). ,·n introduce in ~istcmul Dcpo1itarul11i Central - \rcn.i post-trading, instrucţiunea de subscriere:. ln­
structiunile de subscriere se i11troduc m bat.a Drepturilor de f'relerin1i:i tk!inuli.' de invcstillxi. iar limdurilc bfrnc~ti sunt 
dct·ontate prin 11H.:ca11is111ul de decontare administrat de Depo1itarul Central. in cadrul sesiunilor zilnice de dccor11are. 

Subscrierile pentru ,\cţiunilc '-.oi nu vor ti , alidatc daca procedurile de subscriere pre,,ăwtc in prezentul l'rnspcct mr :H1 
fo~t inckplinitc. Subscrierile pentru \cţi1111ilc :--.m care nu au fost ,alidate vor fi anulate. iar ill\estitorii \'Or li anunţati cu 
privire la acest fapt în condi1iilc pre, a1.ute în contracllll de prcstftri de ser, icii de inve~titii tinanciarc/custodic indicial .:u 
Participantul. respectiv cu lntermediarnl Ofertei. 

Responsabilitatea existenţei fondurilor necesare decont,'lrii in,trucţiuniltw de ~ub~criert• revine in total it:ne l'anicipantu­
luill11termedi.1rului Olcrtei prin imermcdiul dtrui,1 s-au realint subscrierile in cadrul Olc11ci . .-\qiunile i\'oi subscrise vor 
trebui plfllite rnnfom1 prnecdurikir i11dic.11e de Particip,mt lntenn.:dia111I Ofortci. 

Subscrierea ,\c!iunilorNoi se"' reali1.a cu respei:tarca reglementărilor si prm:cdurilor Depozitarului Central. cu respec­
tarea prcve<lcrilor prezentului l'ro,pect. precum şi cu respccu1r<:a procedurilor interne ale Participanllllui/lntcnnediarului 
Oieriei prin care se rcnlizeaza ,ub,cricn:a. 

Plata integrală a Aqiun ilor ;\ni ,ubscrisc (k c.:fllre Im e~litorii care dcţin Drepturi de Prclcri11ţf1 in Secţiunea 11 sau Secţi­
unea 111 a Depozitarului Central. subscrieri clc.:tuatc at,il prin intermediul BI C \l'ITAL 1',\RTi':ERS S.,\ .. dt şi prin 
intcn11cdiul Participanţilor inc, idenţcle cărora sunt c, idc111iate Drepturile de l'ret'erinJ:1 la momentul subscrit•rii. se face 
111 conformitm~ cu reglementările Depo1it.1rului Centrnl intruent decontarea sumelor plfllite se n:alizează intre lntcrrnecli­
arul Ufcrtci/Partiei1l,llttul prin care se subscrie şi Depo:titarul Central. 
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l11\'cstit1n·ii c:m: dc\in ac\iuni ale Emitentului in Scc1iunca a li-a (conturi globak) a Dcpozitarului Central \'or pu $ 1 '-l!?• 
seric atât prin intermediul Intermediarului Ofertei. n:spcctiv. prin l'articipm11ul hi sistemul Depozitanilui Centra ·:\11er­
rncdiar sm1 custndc) in cvidenţdc căruia sunt inreg:istratc, în momentul sub~cricrii. Realizarea acestor subscrie, .'i\ va 
face cu respectarea pn:vcdcrilor pn:,entului Prospccl. şi cu reglt:mentiirile inlc'rne ale liecflrui intermediar aplicabilt ~~ • 
luării. validării si transmitl.'rii a ordindor nforcnte subscrierilor primite. precum ii cu cele referitoare la gestionarea d::: • 
cont.irii în sistemul Depo1.itarului Central al instruc\iunilor de subsnierl.'. De asemenea. plata aqiunilor subscrise se focc 
in conformitate cu reglcmentfirilc Depozitarului Central şi procedurile Intermediarului prin care inn·stitnrul subscrie. 

lnvl.'slitorii care de\in ac1iuni ale Emitenllllui in Sectiunea a III-a a Depozitarului Ccn1ral (co11111ri ak Participanţilor) HH 

subscrie direcl 111 sistemul Depozitarnlui Cent ml S.A .. plata ac\.'~lorn liind 111 conli.mnitatc cu rcgkmcnlărilc Depozitarului 
Central S.,\. 

Astlel. pl.'ntru subscrierile rcalizatc at,h prin in1ermedi11l BT CAPITAL P,\RT'JERS S.t\. cât şi printr-un al1 Pa1ticipant 
la sis1cm11l Depo1.itarului Central. suml.'k aferente ac!iunilnr subscrise ,or fi\ irat\.' ele către investitori cunform procedu­
rilor indicate de Intermediarul Ofortei/Panicipantul rcspec1i,. 

Dupf1 perioadele de subscriere Emilcnllll vn depune toate diligen!cle pcnlru înregistrarca noului capital sm:ial la Registrul 
Corncnului şi alocarea valorilor mobiliare 111 conturile sub~criitorilor lll 111:uorare. 

lkrnntarea afcrl·ntă Etapei I a 111ajonirii de capital social se va realiza conform procedurilor Depozitarului Central privind 
procesarea evenimentelor corporative. 

Pentru cvitaren oricărui dubiu. procesarea ~i decontarea instrucţiunilor aferente subscrierilor înregistrate în Etapa I se vor 
rt·aliza separat d'-' procesarea şi decontarea 1ran1acţiilor aferl.'nll.' subscrierilor înregistrate in Etapa 2 (in plasamentul pri­
\'at). 

Pemru lnYCstitorii care au subscris în baza Drept11rik1r dl.' Prefcri111f1 e\ idc111iall' la momentul subscrierii în S1.'c!i1111ca li 
sau în Sţ•c\iunea 111. (kcontmca suhs.:ricrilor în cadrul Oti:rtei S1.' va n:aliza conform rcglc111c111iirilor Depozitarului Central 
privind prnccs;m:a cvi:nimentclor corp11rativc. 

Pentru investitorii care au subscris prin BT C,\PITr\ L l'ARTNl:RS S.A„ în baza Drepturilor de Prcfcrin\fl inrl·gistrale în 
Secţiunea I la 1110111enlltl subsaicrii. 1111 cen1ralizntor al subscrierilor \'alidall.' se\ a transmite Depozirnrnlui Central pân{1 
la ora 15:00 a ultimei zile a perioadei de subscril.'re. 

l'e baza subscrierilor rcaliza1e prin sistemul Dcpo1i1arului Central corespunLfnoare Dn.:p1urilor de l'rdcrin!ă l.'l'i(lcn\iatc 
în 1110111\.'nllll subscrierii în Scqiunile li şi III. şi a subscrierilor validc realizate prin intermediul BT Ct\l'IT:\L P:\R­
TNliRS S.t\. con::spunz:iloarc Drepturilor de l'rclerin\fl cvidcn!iate in 111ome11111I subscrierii in Secţiunea I. rl.'zultatul 
subscricrilm se va inrl.'gistra în urn1:11oarca Zi lucr:noarl.' de la înd1eicrea Perioadei de subscriere. prin transfonnarl.'a 
.-\c!iunilor :-:oi subscrise în baza Dreplurik)I" de l'rclerinţă e~ercitate in drepturi de altH.:are. 

;--..:um;1rul de t\c!iuni ~oi r:1111.isc nesubscrise în ltnpa 1 , a li comunicat puhlic printr-un raport curent publicat pc site-ul 
Bursei de \'aiori Bucureşti 111 termen de o /i l.u,rfuoarc ele la data linali1ării perioadei de subscriere in cadrul Etapei I 
a 111.1_jorării de capital soi:ial. 

t\qiunilc ;-..;oi rf1m.1se nesubscrise după prin1,1 etap:L aşa ,um aceasta este descrisf1 mai sus. \'Or fi oferite in Etapa ,l ll-,1. 
in cadrul u 1ui plasament privat adresat unor (il w111111iţi im·estitori in!>titutionali '.ii profesionişti din Spaţiul Ewnomic 
European ( .. Sl:F") (inclusi\ din Rom,lnia). care sunt . .lll\e!>titori Calilica1i·· în sensul Articolului }(el din Regulamentul 
( UE) 20 I 7 11 29 al Parlamentului I urope,111 şi al Consiliului din I ➔ iunie 2017 pri\ ind prospec111I care trebuie publicat in 
cazul unei oferii.' publice <le, aiori nwbiliare ,au al admiterii de, aiori mobiliare la lranzacţionarl.' pc o pia!ă rl.'glcmematfl. 
şi de abrogare a Dirl·cti\ei 200] 71/l I (Regulamentul pri,ind Prospectul): şi/sau (ii) un 1n1111:1r mai mic de 150 de p~·r• 
snane. altele dcc:lt lm·l.'slitori Califica!i per Siat \lcmbru; şi ,au (iii) imcstori cărora Ic pot fi adresate şi dircc1io1rn11: 
asemenea plasallll.'llle pri,ate în mod legal. in conformitat.::- cu C\.cepţiilc de la Regulamentul S ( .. Regulamentul S") din 
Legea Privind Valorile \lobiliare din 19.,, din \tatclc l nite ale \mcricii ( .. Legea privind Valorile :--Johiliarc") şi l'rlrr1 sii 
e~istl' o obligaţie ele conli.1nnare cu orice ,11le formalilftţi conform I rcunei legi aplicabile. in 111f1sura în care $Î doar dadi 
o investiţk in \c!iunile \:ni 1111 constituie o incftlcare a oricârei legi aplicabil\.' de efllre un asemenea i1l\'estitor ( . .Plasa­
mentul Pri\'at"'). 

l:tapa a li-a- se va derula începând cu a doua /i Lucrătoare ultl.'rior linali;,ării 1.'lapei I. timp de 10 (zece) Zile Lucrflto:m:. 
i:u posibilitatea închiderii anticipate. 1:tapa a 11-;i (Plasamentul Pri,at) 1n1 li1cc Obicc!lll [H'l.'1.c11111lui Prospect. 

;\c!iunilc Noi rf1111,1sc nesubscrise -;i d11pf1 finali1.area I-tapei a li-a a 111,1jorării dl.' capital social rnr li anulale prin dl·ci;,ia 
Consiliului di: \dministraţie prin care ~c constat:1 rot1h.11clc finale ,1tc ~la_jorf1rii de Capital So,ial. 

Drepturile de alocare se ,or transforma în \cţiuni ;-..:ni dupf1 inrcgi~trnn:a 111a_jorf1rîi dl.' capital social la Registrul Co111er-
1ului şi obţinerc:1 de la ,\",I a Ceniticatului de inregi~trare a Instrumentelor l"inanciare. 

l..t lnclirnrca momrntulni şi a l'Oncliţiilor în l·arr oferta po:1h: li rc,m·:ltii sau s11s1lendat:1 şi a p1)sibilitf11ii sau Îm• 
posibilitii!ii de re, ocarc a ofertei după începerea 1rnn7aeţin11f1rii (conl'orm Secţiunii 5.1.4 din ,\nc,a 26 din Regula• 
rnentt1I Delegat 2019 980) 

Oli:na nu poate li re\'ocată sau suspcndat:1 după primirea aprobarea de către Autoritateri de Supravegheri.' Financiara. 
Potrivit art. 32 alin (I) lit. d) si t) din Regulamentul I [ nr. 1129.2017. ,\SF poate dispune suspendarea dernlării Ofertei 

P~1gi11a (d 
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pc o perinad:1 de cd mult 10 tzec.:) Zilt: Lucrătoare consecutÎ\'e sau interzicerea Ofcnci. dacă există moti\'e "~meinte 
s:1 suspecteze încăk,irţ•a pn.:vederilor lcgisla1ive în vigoare. i .• ' 

ci. 4.· 

1.5 Descriere a posibilităţilor dt> rcdul·en• a suhscricrii şi :1 modului ele ramhursarc a sumelor ewcdc, ~ rc~1il1itite 
de subsl-riitori (conform Secţiunii 5.1.5 din ;\ne:,a 26 din Regulamentul Delegat 2019/980) -'-

0!11 exista posibilitatea de reducere a subscrierii. Retragcrea subscrierilor este pn.•ze111atf1 la pct. 1.7 de mai jos. 

Sumele cuvenite Investitorilor t:a unnarc a 11) invalidării subscrierii. a (2) dilcrcn!dor constatat~ intre valoarea ac1i11nilor 
subscrise efectiv în baza drepturilor de prdcrinţă dctinute si \'aloarea plătita în plus cil- către investitor rnr fi returnate 
acestora în conturile banrnrc indi<.:atc in Formularele de subscriere. în termen de 5 (cinci) Zik Lucrătoare de la data 
închiderii Ofertei. 

Toate comisioanele incidente plăţilor efrctuate c.itre acţionarii î11cln:ptf1\i!i cad în sarcina nccswra şi rnr fi suportate de 
dtrc m:cştia. 

;\ la_jorarea ele capital in cadrul etapei I se face în ha1a dreptului de 1m·fcrin1a. Nu cxistf1 1)l)sibilitatea de a se înregistra 
suprasubscricre in cadrul prezentei Oll:rtc. 

1.6 Dl•t:1lii privind r11ant1111111I minim .~i/sau ma,im ,11 unl'i suhsrrieri (c,,ll'imat fie în numă1· de miori mobiliare, 
lie În valoarea gluhal:1 a i1ll'csti!ici) (conli.)rnt Secţiunii 5.1.6 din Anexa 26 din Regulamentul Delegat 2019/980) 

Volumul de acţiuni pe care un investitor este inclreptă!it sii îl subscrie sc înscrie in intcr\'alul; I ac!iune şi. n:spe~'ti\. 
numf1rul ma:dm pc care este indrcptf1!it să îl subscrie. in li111ctic de numărul de drepturi de prelc:rintf1 dc\inute lndirnrca 
lc1·me1111l11i în l':lre poat(• fi retrasă o solicitan: de suhscrirre, dadi in\'Cstitorii suni autorizaţi să îşi retragi! suh­
SlTicrca (conform Sec!iunii 5.1.7 din ,\ncxa 26 din Regula1m:nt11l Delegat 20 I 9/980) 

Subscrierile din cadrul Ofertei sunt ircvocahilc pc tt)ată Perioada de Subscriere. Investitorii put:indu-şi retrage acceptul 
în confonnitatc cu art. :w din Legea 2-112017. doar în sitm11ia prcvf1zută de art. 2_; (2) din Regulamcnllll UE nr. 112()/2017. 
a i111rod11ceri i de suplimcntc la prnspemll de ofrrtf1. 

;\stîcl. l:.mi1..:111LJI .:~h: l)hligal sfi publice 1111 Supliment la Prospect in cazul în care intervin& 1111 factor semnificativ, tl 
eroare mmerial:1 sau ine.\actitatc materialf1 privind informaţiile cuprinse ln Prospcc1 care :1r putea intluenia evaluarea 
valorilor mobiliare. cu condi\ia ca acestea să 1i ,tpflrut sau să SI:' fi C\lllStatat înainte sfi expire pcrioada de valabilitate a 
l,t"ertci sau rurnizarca valori lor rnobiliarl'. (,rican: dintre acest..: e,·enimcntc arl' loc prirnul. 

Orice cerere de nwdilicare a prospectului va fi depusa la ,\SF cu cel puţin:; (trei) Zile Lu.:rr110.irc anterioare ulii mei 1ih: 
de derulare a Okrtci. 

Suplimentul se aprobă de catrc, \ "-F în accla:;i mod c.1 Prospectul. în termen de 111a.xi11111111 5 (cinci) Zile L11crf11oart' şi se 
p11blicr1 cel p11!ill in acelcaşi condiţii precum cele de la publicarea Prospectului. 

Suplirncntul cuprinde o mcn!iunc, i1ibil:1 cu pri\ in:: la dreptul de n:tragerc can: prc.:i1eazf1 că: 

(a) că dreptul de retragere se acord;, doar acelor in\ cstitori care au a,'ce1na1 deja să a.:hiziţionezc sau sfi subscrie 
valorile mllbiliare lnaintea publicării suplimi.'ntului şi doar in cazul în care valorile mobiliare nu au fost î11cf1 
fim1i1ate investitorilor in nwmcntul ln care a apărut sau s-a co11stat:1t noul factor s~·mniticati\'. i.'rnarca materială 
sau inexactitatea 111.llcrialf1: 

(b) perioada 111 care im c~titorii işi p,)t c,crciw dreptul dc retragere: 

(c) pc _.inc pot contacta i11, o.:-stitorii în catul 111 cari: doresc sfi îşi excrcitc drcptul de retragere. 

D11pf1 aprobarea de către,\ "I. Suplimentul \ a fi publicat pc pagina de internet a Emitentului ( https://holdc.cu/imcs­
torsl). a I ntermcdiarului ( 1, 11·w .b1ca[>it.1li:,arl11cr,.1 o) şi a B \ B l 1\ \\W.h\ b.rn. simbol 11,\ I). 

În situaţia publicf11 ii u11ui Supliment la Prospect. imestitorii care au acccprnt deja sf1 achizi!îonezc .-\cţiuni Noi inaintca 
publicării Suplimc11t11l11i: 

(i) \'Or li contactaţi de intermediarul financiar pri11 carc au ,ubsl·ris p:înf1 la Slicirşitul primci Zik Lucriitoarc 
care urmca,ă zilei în care este public,ll ':,uplimcntul: şi 

(ii) au dreptul sa-şi rctrag,i accepllll. in tcrmen de 2 (trei) /.ile Lucrătoare de la publicarca rcspe,·tinil11i ~11pli-
111cnt. prin depunerea unui Fom111/ur de l'etmgcr.: a accept11/11i de uchi=i{io11are 11 ,lc/i1milor (?/<'rite. în­
tocmit in două c,cmplarc originale şi î111pre1111ă 1.:11 documcntclc însoţitoare prc\'azutc pentru Formularul 
de Subscricre. la ~cd iul l11tcrmcdiarul11i undc a fo,1 dcp11\ anterior l\mnularul de S11hscricre. 

h1r11111/ar11I d.: rctmgae a acce11111l11i de achi=it1011al'<.' a lcri1111ilor U/i:ritl! C\IC dispt)nibil. i11 format clcctronic. pc 
pagin:1 de internet a Emitentului (http~-//holdc.cu im e~tor0). a Intermediarului (w11·\\·.b1capi1alparrners.r,,) si a BVB 
(11 \\w.bvb.ro ). 

Retragerea acccp111l11i de către 1111 Im cstitor poate fi numai intcgralft. 1111 şi paqial;L Sumclc aforcntc subscrierilor retrase 
\'Ol' li returnate invc~titorilor în 111a.,i11111111 5 (cinci) lile I 11crf1toare de la data retragerii subscrierii. Toate comisioanele 
incidenlc plăti lor .:fectuate cfllr.: Im cstitorii care şi-au retras subscrierile cad în sarcina acestora şi \'or li suportate de 
cfltrc ace~tia. 

\ 
\ 



1.7 ;\letod:i şi d:ltelc-limit:i pentru plata, respcrth lhrnrea ,aiorilor mobiliare (_conform SccJiunii 5.1.8 
26 di11 Regulamentul Dck·gat 2019 980) 

,t 
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Dur,ă tinalizarca Olcrtci (I tapa I a majorării dc capital) ~i derularea plasamc11tului privat (Etapa a IJ-a am, ·,ll"ării dc 
capital). hnitentul, ,1 dcpune toate diligentele pcntru înrcgi~trarea noului capital sncial la Registrul Comerţului. o •ir.ren 

~" Certificatului de înregistrare de la \ ';I şi alocarea \alorilM mobili,m: 111 conturile ~ubscriitorilor din 111,ţjoran:. 

Decontarea alcrcnlii Ofertei ( l Iapa I a major:Vii de capital ~ocial) se, a realiza l'Onform procedurilor Depozitarului Cen­
tral privind proc1:~an:a c, cnimcntclor c.:orpornli\\:. 

in ceea cc priveşte i111csti1orii cu deţi11cri in ';ectiunea a li-a şi a 111-a .i Depo1.i1arului Central, plata aqiunilor subscrise 
se face ln confonnitme cu reglcmcmftrile Dcpo1.i1arului Central şi procedurile interne ale lntcnncdiarnlui prin care se 
suhscric. 

I.a finalu I pt:rioadi:lor de subscricrc in cck douft etape. se ,or aloca un numflr de Drepturi de alocare ( DA ·1 egal cu numftru I 
aqiunilor subscrise (rata: I D,\ I ae)iunc). Drepturile dc alucarc ,or li ar,oi transformate în ac1iu11i (rata: I Dt\ = I 
ac1i1111c nouă) care\ or fi încărcate în conturile dc\illfttorilm după obtincrl.'a Cerii ficatului de i11rcgis1rare de la ASF corcs­
p1md1tor capitalu lui social majorat. 

1.8 l>esl·rit•rt: detaliată :t modalitii!ilur de publicare a rt:1ultatelor orcrtci ~i data p11hlk1irii (conform Scqiunii 5.1.9 
din \nl''\a 26 din Regulamentul Ddcgat 2019 980) 

Dup;1 finalizarc,1 Ofcnci (rtapa I a majurflriil emitentul ,a informa Bursa de\ .ilori Bucureşti şi ASF. printr-un raport 
,urcnl. cksprc rc1ulta1dc Ofertei. \,c:,t raport \ a ti comunicat public pe site-ul Bursei de Valori Bu,urcşti in termen de 
maxim o /i Lt11.:rfuoarc de la încheierea pcriomki de excrci1.m: a dreptului de prdcrin\:i. 

Acţiunile '\oi răm,1sc ncsub,crisc după suhscricrca in cadrul dreptului de preforin\ft. \'or fi oferite in cadrul unui plasament 
privat adrc~at unor (i) anumiţi in\'estitori institu1io11ali :;i prnfo~ionişti din Spatiul l .. co1wmic European ( .. SEC) ( inclusi, 
din Rom:1nia). can: sunt . .Im cstitori Caii ficaţi" în ~cn~ul .\rticolului 2(c) din Regulamentul ( UE) 2017/1120 al Parla111c11-
1ului European şi al Consiliului din 1 ➔ iunie2017 pri, ind prospectul care trdrnic publicat in cazul unei oferte publice de 
valori mobiliare sau al ,,dmiterii de ,aiori mobiliare la 1ranntc!ionarc pc o piată rcglc111c111a1[1. şi de abrngarc a Directivei 
2003/71 lT (Regulamentul pri, iml Prt>spectul ): şi sau (ii) 1111 număr mai mic de 150 de persoane. altck dcdt Investitori 
Califica!i per Stat \lcmbru: ~i sau (iii) inHstori cărora Ic JA)t fi adn:sate ~i direqionate a~cmcnea plasamente pri\'ate ln 
mod legal. in conformitate cu c\ccp\iile de la Rcgul.imt·ntul S { .. Rcgulamcntul <; .. ) din l.egc,1 Privind Valorile ;\lobiliarc 
din 1933 din ~1.11elc l nite ale \mericii ! .. Legea pri, ind \ alurile \lobiliarc") ~i f:irr, sfi e\istc 11 obliga!ie de wnlonnare 
cu mice alte formalităţi eonli.m11 \ re1111ei legi aplio:ahilc. în mftsura in carc şi doar dacft o in,·esti!ie în :\qiunile Noi nu 
constituie o încălcare a oricftrci kgi aplic,1bik de ditrt· un ,1scmenra in, c,ti1or ( .. Plasrn11e111ul Privat .. ). 

Rczultatclc sub5crierilor ln ambclc etape .ilc 111,1jorf1ri1 de cc1pi1,1I , or li fftcutc publice printr-un raport cun:nt publicai pc 
sitc-ul BVB (llllps: i,,,nr.hvb.l"l)/). care va !i 1ra11~111i, şi l,1 \",I' in tcnncn tk ma\imum 5 (cinci) Zile Lucr,iloare dr la 
expirarea Etapei a li-a ck nwjornre a capitalului social (drrulatfi prin plasament privat}. 

1.9 Prol'etlura de cu-r-dtarc a or-ic-:'in11 drl'pt prcfcrcn!ial dc sub~cricrc. ncgo,iabilitatca drepturilor de subscri.:rc şi 
regimul aplicat drl.'pturilnr de sub ... cricrc 11cc.,en:i1<1tc (,onform Scqi1111ii 5.1.1 O din ,\ncxa 26 din Rcgulamc111ul 
Dclcgat 20191980). 

Drcplllrilc de Prcfcri11\;t au fost distribuite dcţinătoriklr de aciiuni de Clasa \ 111rcgistraţi la data de înregistrare swbilită 
d, Decizia Consiliului de Admi11i~traţ1..:. rcspccti\ I ➔ septembrie 2021 şi nu simbolul H,\IR05. 

Pcrso,111clc ,arc dctin drepturi de ~ubscric:rc 1-1 \IRO, pol ~ub\crie acţiuni în cadrul Ofertei ( [t::ipa I a majorf1rii capitalu lui 
social). 111 raport de 1 Actiunc '\ou[i pc111ru fiecare 2.:\35876 drepturi de sub~cricre tk!inutc şi <le pla1f1 prctului Aqiunilor 
'-!oi sub~crisc. 

La i11chiderca Ofcr1ci (linalul l·t::tpci I). drcp1111ilc de q1b~criere 11cc'\crcita1c c.c ,rnuleazf1. 

2. Planul de distrilmire şi dl' alocare n \cţiunilor '\oi (rnnfonn Scqiunii ,.2 din •\ne;,..a 26 din Rcgulament11I Delegat 
20191980) 

2.1 Dh crscle rntegorii ele potenţiali innstilori cărora le suni ol"erile valorile nwhili:1 n:. Î II ntzu I în care ofl'rla se 
face simultan pc pieţdc din douii snu urni multe !iiri ~i clal":i II trn11~;1 a ro~t sau este rezcrvatil anumitor pictc. se 
indică ace,htă tranşă (conlnrm ':.cqn111ii 5.2.1 din \ne\it 26 din Regulamentul Delegat 20191980) 

2.2 În măsura în rare anste informalii suni l'IIIIOSl'Ute l'lllitcntului. Sl' indică cl:tcă pri11dp:1lii s:'ii :H·!ionari sau 
membri ai organelor sale de admini~lrarc. ~upravcghcrc sau conducere i11tc111ionca1ă sfi subscrie la ofrrtf1 sau dacf1 



,,,_~~:;up~ 
-<~ ~o 

.1..."<' • 

orice pc,~oană i111cnţioncad1 sfi ,ub~crie peste 5°~, din o Iertă (cnnform Secţiunii 5.2.2 din Ane\a 26 din Rcg· § 111e111ul 
Dckiwt 20 191980) ţ; 

- ~t 

\.u e\tC catul Fmitentului 1111 îi sunt cuno<;ClJtc inti.irmatiile Cil privire la ,ubscrierile în cadrul Otcrtei de c{lln~ a ~tiQnarii 
'-sai. 

a) 

lnforma!iî înaink de alol·arc (conform Secţiunii 5.2., din ,\nc.\a 26 din Regulamentul Delegat 2019/980) 

- li) lnformaJii înairHe de alocare (tlivi1area orcrtei în tranşe. c:\ercitarea dreptului de redistribuire. nH:todc de al11can: 
aplicabile tranşei invcsti1orilor indi\'iduali / angaja\ilnr cmite111ului. regimuri prcfcrinţdc alocf1ri minime indi, idu­
ale) 

?\u este caZ11I. 

g) cnndi!iilc de închidere a ofertei şi drita la care ofona ar putea ti închisă cel mai devreme 

;"\'u este caZ11l. Oferta 1111 pont\.' ti inchisâ anticipai. Plasamentul l'ri\'at nu focc obil.'ctul acestui l'mspect. 

h) dacă se admit suhscricri multiple şi. în caz comrar. modul în care \'Or ti tratate subscrierile muhipk-. 

Sunt admise suhscricri multiple pc perioada de ,ksfiişurnrl.' a Ofertei şi in condiţiile Olcrtei. 

J. Procctlurn ,k notitk:11·l· :1 suhscriitorilor ,·11 prÎ\'Îre la cuantumul care le-a fost alot·at şi infornrntii din ,·:1re sii 
rl'ias:1 dacii tranzaqionarca poate să i11ceapf1 inainte de accastfl notificare (conform Seqiunii 5.3 din Anexa 26 din 
Regulamentul Delegat 2019/980) 

Dup,i finalizarea Ofertl.'i (Etapa I a major,irii capitalului so..:ial). rezultatul subscrierilor s..: va înregistra in următoarea 
Zi lucrătoar..: d..: la îrH.:heierca l'..:rioadci de subscriere. prin transformareri Aqiunilor i':oi subscrise ln baza Dn::pturilor 
de Prclerin!ă exercitate în drep111ri de alocare. 

D11pf1 inrcgistrarea noului capital social la Oi\'RC:. t\SF ~i ulterior la institu\iilc pieţei di: capital. Drl·pwrilc de ,\locare 
se vor translorma ln aqiuni 11011 emise. 

Emitentul va notifica 1\cţionarii s11bscrii1ori din Secţiunea l cu pri,·irc la 11111nnrul de acţiuni care Ic-a fost alocat in urma 
încheil·rii majorflrii capi1alul11i social. prin mi_jloac..: ckctronicc la adresa dc e-mail precizată in Formularul de Subscri­
ere. 

\!otiticarea se va face cel 1.1rzi11 în rrima zr lucr:11oare de la data intrării in posesia Ccr1ificrit11l11i de inregistrarc a ln­
stnrrncntdor Financi:irc eliberat de dltrc ,\SF. 

Acţionarii subscriitori din Secţiunea 11 \'Or li i11for111a1i de către Participan!ii prin care au subscris. conform procedurilor 
proprii ale acestora. cu 1>rivirc la procesarea e\'eni111ent11lui corpmaii,. 

Acţiunile :-.'oi sunt liber tranzaqionahilc irnedi,ll dupii procesnrea ma_jorarii dc capital de catrc Depozitarul Centrnl. 
independent de 1110111e11 t11 I noti !1cării ac! ionari lor su bscri i tori. 

~. Stahilirea prl'!urilor: indicarea preţului la care I or fi okri11.· val11rilc mobili,1rc şi a cuantumului l.'VenHralclor chd­
tuieli ~i ta:\c perceput\.' suhscriitorului sau cumpăr.itorului (conform Se,ţi1111ii 5.-1 din t\nc.\,1 26 din Regulamentul 
Dl.'legal 2019/CJSO). 

Preţul de suhscricrc in cadrul ofrnei este de I RON per ,\ctiunc Nouii. 

Intermediarul Ofertei. BT Capital P.irlllcrs S.A„ rw va pcn.:epc ,omision la subscrierile în Ol'crtă rc.rlizatc prin intcrmc­
diiil său. Suhscriitorilor in Olcrlii prin lntcnncdiarul Otcrtci. 1.n C,\PIT:\L l't\RTNERS S.r\ .. li se vor rctinl'. supli­
mentar fa!ii de valnrirca subs-.:ricrii. cheltuielile şi ta.\l.'le percepute de l"kpuzitarul Cenlral pentru pnicesarca openi1i1111ii 
de subs..:ricre. in st1111f1 total:1 de 27 lci/i11struqiune/co111. determinare astfi.-1: turf/ /Nrce1111t 1Ir!mnI iusImcIi1111ca de ex­
pri11wre 0/1/Îllll<' iii clldl'III l'l'('IIÎll/<!/1/!!lur CIi 0/1/ÎIIIIÎ. în sumă de 11.5 Ici instnrcţillllcfcont + raru·,1emn, /lf"OL'l'Sarea 

compcmeulei d<' cash a imtnrcfi1111ii ci,, cx1wi111are a 1//lt'Î op(Î//lti în cadml t'\'<!IIÎlll('llf,•lor cu opţi1111i. în surnii de 15.5 
lei/i 11st rn..:ţ i unl.'lcont. 

Preţul alcrent etapei :i 11-a nu va ti nrni mic dedt cel din Etapa I .~i va li publicat de ci\tre Emitent printr-un rapon c11rc11t 
pc sitl·-ul IIVII. 

5. rlasan.·a şi suhscrien·a (conform Scc1i1111ii 5.5 din ,\ne.\a 26 din Regulamentul Delegat 201')/980) 

(a) numdc ~i :1drl'sa coordonatornlui oli.•rlci 



/,,.ne ou;,~~ 
l111ermcdiarul Ofertei este BT C..\PIT.-\L PARTNERS S.A .. cu sediul in Cluj-Napoca. str. Constantin lln1ncuşi. .~7-l- i,"'-
76. parll'r. jud. Cluj. înregistrată la Registrul Comcqului sub nr. J I 2/3 156/1994. cod unic de înregistrare 6838' tf, . so- )\ 
cietate autorizată de 1\.S.F. prin ckci1.ia nr. 2330/22.07.2003. (:5 

•t 

Intermediarul Ofcrlei şi Participan1ii care participă la Otcrt[1 trebuie s.'1 îşi inlonnczc investitorii cu privire la co id~iile 
de dcrulan: a Ofenei. Acc~tia sunt exclusiv responsabili pentru implementarea Ofertei şi respectarea condiţiilor de ~u-­
lare a Ofcrt,.:i menţionatl' in prezentul Prospect şi a reglementarilM ,\SF. 

(h) numele şi adresa agt•ntilor d(• 11latii şi a dcpo1ih1rilor 

Depo1.itarul Central S.A .. ,;ocietate cu sediul social în Bucureşti. Sector 2. bd. Carol I nr. J-l-36. etajele 3. 8 si 9. rnd 
poştal 020922. B111:ureitÎ. Rom,1nia. reprezint[\ imtÎlll!ia care asigură servicii dc depozitnre. registru. compcnsnre şi de­
contnrc a tranzaqiilor cu instnm1entc linanciarc, precum ~i nite operaţiuni in legf1tur[1 cu acestea astfel cum suni definite 
în Legea 12612018. 

6. Adm ih.·rc.1 h1 tranl:1~·ţionarc şi nwdalităţile de tranzacţionare (conform Scqiunii ~-6 clin Anexa 26 din Regulamen-
tul Delegat 20 I 9!980) 

Valorile mobiliare nou emise \'Ol' li disponibile la tranzacţionare în aceleaşi condiţii ca si celelalte acţiuni ordinar.: ale 
Emitentului. ulterior inrcgistrftrii nrn,iorării capitalului la Oficiul Registrul Comcqului. t)bţincrii noului Certilkat de 111-
registrarc a i11:;1ru1111:ntdor linnrKiare (C!IF) pentru noul număr de actiuni conform capitalului m,\jl1rat de la :\utoritatca 
de Supra"eghcrc Financiară ~i înregistrf1rii la Deptl/.itarul Central (DC). 

,\ctiunile ordinan,· ( C Jasa ,\) I loldc A gri I nvcst S.1\. sunt tranzaqionabi Ic pc Sisti.:mu I '.\ lulti lah:ral de Tranzacţionare 
administrat de llursn de Valori Bucureşti S.A„ sub simbolul 1-ti\1. 

t\cţiunik ~oi r[unasc nesubscrise de către l't·rsoancle Îndrcptă!ite ,or li oferite spr..- subscriere in cadrul Plasamentului 
l'ri\'al (car..- nu face obiectul prezentului Prospel:I). 

7. Dctin:Hori de miori mohilian• rare doresc să IL• \':Î111l;i (_conform Secţiunii 5.7 din :\ne:-.a 26 clin Rcgulame,11111 
Delegat 20 I 9.i980) 

~u estl' cazul. 

8. Diluarea: o rnmparaţic între pai-tki1>:tn•a la l':tpitalul sodal ~i drepturile de vot ale aqionarilnr existcn1i înainte 
şi dupfl rn,ţjornrea capitalului rezultat[\ în urma otcrtci publice. presupunând că ac!ionarii exi,te,qi 1111 subscriu noile 
acţiuni (rnnforn1 Secţiunii .'i.8 din Anexa 26 din Rcgulamc111ul Delegat 20191980). 

Dacii tnti Acţionarii de Clasa,\ ai Emitentului îşi ,or exercita dreptul de prcCcrinţfl (adicf1 subscriere integralft in rndrul 
dreptului de prelcrin[ft) structura acţionariatului de clasa A m1 va suferi modilicflri. 

În 111,isurn în care unii dintre t\qionarii de Clasa,\ ai Emitentului mr vor subs-:rie ,\ctiuni Noi 111 cadrnl Ofri'll'i. partici­
paţia acesttira va semica. cu alte cuvinte dc1inerile accstnrn \'Or li „diluate". I.a momentul redactării prczt'ntului Prospect 
este imposibil de dctcnninat enantumul şi procentajul cliluftrii„ 
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Ace,1 Prospect , a fi di:..ponibil pc ,,cbsitc-ul E111i1e111ul11i. la adresa https://holdc.eu/. pc ,,ebsite-ul 13111 ~i ,de \ ,dori .-
Bucureşti. la 1111 w.bvb.ro. pc \I cb:..ite-111 ln1crmcdiaru l11i, la https:/1b1.:apitalpartners.ro/. iar variantele in frn na-1jp;iri1f1 
ak acc:..tuia ,or li puse la disp1vi!ic gratuit. la cerere. in timpul p1ogramului normal de luc111. la sediul Emite1illlh>1:..1-i' 
lntr. Ncston:i nr. I. Corp B. Etaj 1 O. Sector ..i. Bucureşti. Rom:1nia. la sediul central al lmennediarului din Cluj-;-..apoca. 
str. Constantin Brtlncuşi. nr. 74-76. parter. jud. Cluj. Informaţiile din acest l'rospec\ sunt c.~acti.: nunrni la data 111cnţio-
natf1 pc pri111a pagină a acestui Prospect. respectiv la data aprobării prezentului Prospect. 1:stc posibil sfi li intcnenit 
111oditief1ri inactivitatea şi situa!ia Jinanciarft a l:111itcn1ut11i de la m:ca dată. 

În perioada de valabilitate a prezentului Prospect. pol ti consultate copii ale următoardor documente: 
I. Decizia t\SF de aprobare a prczc11111lui Prospect: 
2. l'n:zcntul Prospi.:ct. în forma aprobata tk :\SF: 
.1. Aciui Constitutiv: 
..i. Formularul de Subscriere: 
5. Formul.1rul de retragere a acceptului de ad1iziţionart' a :\ctiunilor Oleriti:: 
6. Situaţiile financiare aferente ewrci\iilor financiare 2021 şi 2022 ~i sitm1!iilc financiare intermediare afl'rcntc 

primului s.:-mi:stru al anilor 20~J şi 2022. 

I'<: întreaga d11rntf1 a okrtci. doc11111c11telc menţionate anterior pol li consultate şi în format electroni~· pe sile-ul [miten­
tului la: h11ps:/lholde,eu/in1·cstors!, pc site-ul Intermediarului (hllps://btc,1pitalpai1ncrs.ro/), precum şi pc site-ul Bur~..-i 
de Valori Bucureşti ( 11·11 w.bduv ). Prospectul poatc li consultai şi pc site-ul Autorităţii ele Supra, cg:hcre Financiară 
(.www.asfromania.ro). 

P..-ntru int..1r111aţii suplimentare in lcgaturf1 cu oti:rta. l'li puteţi adresa: 
Intermediarului Ofertei: persoana dc contact :\lina 13ogdan c-mail:oflicc@bt-cp.ro: tekli.in 026-l ..i„o 56-l 
Emitentului: pi:rsoana dc contact Zuzanna Kurck, e-mail: i111·btors a h,)ldc.eu. telefon 0742431111 
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„Cont Cokrtor" sau 
"Contul de OfL•rta" 

P \IHE \ I'\ 
DtFI\ITII ~I C.LOS.\R 

\ciul lonslitulh al I· milentului. 111 , igo,n· la dala procntului 
h:va i111iinţf1rii <;Î li111c1i,m;irii ,ocic1:1\ii lfolJ1: \gri Im est S.,\. 

ll'il' -Hl.0011.000 acţiuni ,>rdinan: (Cla~.i \) nllu cmiSL' Jc c{1lrc l:mitcnt ca ur111:1rc .i 

ma_j,11'[1rii Jc L',tpital ,,lcial. c1>nfor111 l kd1ici Consiliului de t\dministntlic din dala d<: 
2,.08.2()2,. 

Pcrs,>anck li1in: sau juriJkc carl' d<:ţin ,1,·1iuni cmis1.: Jc cfllre r:111itcnl ,1 care 
~uni inn:gi,tra!i in Rcgistrnl \ctionarilor la Data de inrcgistrarc I-U>9.202J . 

Însc,1mnf1 Consiliul de ,\dminb1ralÎL' al Sncic1:11ii. numii la dala de 15.12.2022. 

1\du11.1rca Gc11ernlf1 a .\c\i,marilor ~oei<:lfl\ii. 

,\Junar,·a (,cm:rali1 Ordinarft a \qi,ll1,irilor '.->ncic1f11ii . 

,\dunarca (,cncr:tl:'1 l :-.lranrdinar{1 a •\cjionarilor Sociclfllii. 

,\gcn\ia de i>lf1\i ~i lnlcn cn\ic penim \grirnlturf1. 

,\utmilatea de Supra, cghcn: l inanciari"i. 

Bur,a dl' Val11ri llu..:ureşti '> .. \. în ..:alilatc de operator al unui Sbtcm ~lultilatcral d.: 
·1 ra1:1c1ionarc. 

Cla,ilicarea ,\cti\'il[qilor în l:ct111<l111ia ;-..::iţionalf1. 

1 loldc :\gri lnn:,l. l'lllitcntul al·liuni lt>r prc;cnlate în acc!>l l'rospc..:l. cu s..:diul social în 
lnlr. ;-..:estorci nr. I. Corp Jl. J-:l,\i 10. Sc1:1or .t. llucurc~ti. t1.:lcfon: ·'-40 3 l 8(,0 21 Ol. 
adrl'Sa dc email: i111 L'st11rs',~,hnldc l'U. 11cbsi1c: "11·1, .holdc.l'll. cnd unic d1.• idrntiliL·arc 
lisi.:al[1 3!J5.t97 30. numi'tr de ordine in R,·gi,tnil Comertului J➔l)/9208120 I X. 

Conturile dcstinall' c11k-t:1:irii ,-umel11r i.:1He,pun1f11,1a1e sub,cricrilnr in l'adrul Ofcrt,·i. 
astli:l i.:um sunt a..:cs1ca idcntitic.iw în pre1cn111I l't"<1spcL·t. 

----------- ---------
,.D,ua de Înregistrare" 

.. Depo1.itarnl Central" 

Eta11a I a nrnjonirii de I 
capital 

l)ata caknd:iristicC1 .-;t:1tiili1C1 prin Decizia Cnnsiliului de ,,\Jministr:11i<.: ali:ri:nt:\ !)L'dinţci 
din data de 25.08.202.,. care ser, c-ilc la idcntitkarca acţionari IM a,upra drora se răs­
fr,îng cli.:t:tclc Deciziei. potri,·it L'II R1.·gis1rnl Aqionaril,,r eliberat J..: DqJ01i1arul Ccn• 
trai. rcspl'cli,·. I .t.09.2023. 

Depozitarul c_-ntral S . .'\ .. cu sediul în llucurc~ti. lluli:,·ardul Carol I nr. _;.,i • 3<i. et:1jde 
3. 8 ~i 1>. se,·t,)r 2. reprczint;1 i11sti1uti.1 tare asigurf1 ser, icii di: dcplltitare. r1.·gbtru. l"t11n­

pc11,.1re ~i J1.-ct1111arc a tranzat·tiil,,r cu inslrulllL'nlc linanL'Îarc. prt:l'lllll !:iÎ alte opcratîuni 
în kg[1tura cu a..:_-,tea. 

Pcri,lada de o luna (31 de zile l'alendari,tÎL'cl în car..: dc1i11C1torii de drq)lllri de prcl"crin!Cl 
p111 subs,-ric in 1.·adrul nlcrtci public<.: (Oli:rtci) ,1bic,t al l'r11spectului. 

Eta1ia a li-a a majt~rii-1• . . .1 1 • · l 11 - · I · · ·· 1· .. 
1 

. 
1 

·,1a1rn 111 care ac\111111 t' ramase ll,!,lt 1sn1st' 111 Cal ru :tapei a ma1llrar11 sum ,, crtalc 
r11 le l'ap1ta ________________ · 

----- - - - - - - ---
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L.~11·") (in,·lw,i· din lh111umial. i:are ·am1 . .l1P e·.aitnri Culitit:uti" m • ~n ul .\ni.:ulului 
~tltH-l~tt1n~nH11-ţwi.....i+~½'>flet!Hll~t-l-ti-)-tttl-tHtllffl!'-1Htti-mi,;-~4-tlt.'-ţ""1'­

: t>,me. allele tll•dll 111' e·•ti1t1ri Culilirn!i flt'I' ~lat \lemhru: 

.inumiţi i111 e~titnri i11~ti1u!illn.1li ')i prorc~ioni~ti din :--paţiul I cornHnic I 1mll't:,u1 
LSEE-·1 (inclu,i\ din RomJni,1). carl· \Ullt .. ltl\ cstitori Calilic;iţi" lll ~cn~ul \r1ic11lu­
lui 2(c) din R.:gul.imc111ul pri\ ind l'rosp.:ctul: ii ~,llt (iiJ 1111 1111111:tr mai mil d.: 150 ck 
pcrsoanc . .tilde Jl.'dt l11\'l.'•;titl1ri C.1lilic,ni pc·r ~I.li \-11.'mbru: 

I onnul.irul c,1re trebuie rn111plc•t,1t si s<:11111;11 de c:1trc ,ub~criitori in I cdcrc t r.:, ocflrii 
,ub~cricrilor f1<.:utc in c,tdrul Oi'cn.:i. in l.'lmditiik prt·1cntului l'rn~pc1:t. 

hmnularul 1:arc trebuie 1.·omplct.H si ~crnnal de c:"llrc in1 e,titori 111 , c,kre.1 ,ub,rrierii 
in emlrnl Oti:rtL'Î. 

în~L-alllllfl I mitentul ~i titiakk ~ale . 

.. :--ncietăti de scn icii de in\ c,tiJii linanl.'iarc autorizate de :\.S.I' .. instillltii de ,-redit 
m11ori1.i1.: dL' B.'\J.R .. în c1,11i'urmitalc cu kgislaţic b,1n ... arf1 aplkabil[1. precum şi cntilftli 
Jc natura acestora ,111t,,ri1:1k în st.tic membre ,au ncmcmbrc si't prcstc1.c scn ici i :ii ac­
th ili\ţi de Îll\ c,tiţii··. conform ,1n. :?. pd. ~() din I cgL·a nr .. 24/20 I 7 pridllll c111itcn1ii d.: 
titluri linan1:i.u-e :-.i ,1p.:n11iu11i d\.' pi.1ţ:"1. 

BI l \PI I :\I. P,\R l'NERS S.,\. __________ __.,_ ______________________ - - -
"lnnslitori"' 

•·1>re11t11ri de prcfc­
rinţ•"i'' 

,.Le!-(e:1 nr. 2-V201 T 

.. Legea Sorict:iţilor'" 

„Leu" sau .. Lei" sau 
.. RO~" 

.. Participanf' 

Dcţinfllnrii dL' drepturi Je prdcrin1:1 l.1 momentul incepcrii perioadd de subscricrL'. 

Un numf1r l\ltal de I O 1.4.,S.O-Hl drepturi dc prci'cri111C1 ah1eatc ac·\i1>11arilur dt·!ini\ti•ri de 
acţiuni de Cla~n .\. înregistraţi i11 Rcgiwul ,\c\in1wrilor ta Data c..k inrc·gi~trnn: 
1-1.lN.:W:?.3. akn:nl:i 111.1jori'1rii c·apit.tlului .,1,cial ,tabilitft prin Decizia Consiliului de 
i\dministratk din d.tta 1.k 25.0i(.202.,. 

I .egca nr. 2-V:?.O 17 pri\ ind l'lllÎtcn1ii d.: instrumcnti: linandarl' si llpera\iuni de 
pi;q[1. rcpublicati't in i\ lonit,wul Olicial. l'artca I nr. 77:?. din I O august 202 I. republil·ati\ 
1:11 m,iclilic[trik )Î eomplt.:1:"trilc ulterioare 

l.egea nr. 3 li I 9<JO privind socict:itilc. rq,uhlicat:"t in \fonilornl Olicial nr. I OM <.lin 
17. I I .:!00-l. cu 111odilid1rik si Cl,mpktf1rik ultc·rioarc. 

\ )ti:rta nr"c·r.:nt:1 opc'ratiunii de ma_jor,1re a c,1pitalul11i s11c·i,1t cu aport 111 nwncrar cu ,\C( 1r­
d.tr1.:a dreptului tk' prcl'crin!:"t conform Ded,i.:i Consiliului de 1\d111inistratic alercntft 
~cdintci din c..l:tt,1 de' :?.5.0X.20:?.J. c1111std11d in1r-un numfu- di: cl'l mul! .io.000.000 .1..:ţiuni 
nnu emise şi 1ill'rilc im cstitnrilllr. 

l'articipanţii la si,temul Jepo1.it.itului central. i11clusi1 rnstllli 



.. Perioada de Oferta•· 
/.,l'crioad:i de Suhsrri-

ere~~ 

.. Prosµel'I u I" 

.. Registrul COllll'l't11-

l11i" 

.,lkgulamcntul nr. 
5/21) 18" 

,. Regulamentul (UE) 
2017/1129'' 

,.Rcgulanu·nt11I 1kkgat 1 

t lJ E} 20 l '>l'J79"' 

„Rcg11lament11I delegat 
(UE) 2019/980 .. 

.. Ser!iunca (" 

l'n:1c11lul Pn,spci.:t dr orcr1[1 arcrcnt 111a_i1,rării rapîtalului sm·ial al I h,kk ;\gri ln, c~l 
~- \. aprnbal de dtrc 1\~I· în ,cdnra d..:rulf1riî Ul'rnci. 

Baia de dau: i:uprin1,ind n:gi,trclc si inrcgistrarca c1>lllcn:ian!il11r si :1 altor i:nti1r11i pre­
\ r11tili.: UL' lege. 

Rrgulallli.:ntul \SI· nr. 5 20IX prh im1 rmi1i.:11ţii dr instnnnrnlr linancian: şi 1lp1.:r,1ţiu11i 
Ul' pia\fl. cu modilirfll'ik ~i l'lllllpld.irik ultc:rioarc. 

Rrgulamcntul ( l I·) 2017 I 129 pri, ind prospcrnil care tri.:hnk puhlkat in cnzul unei 
nkrtc puhlÎl:l' de\ ,111,ri nwhilî:1rc ,au al udmitcrii 1k \ al1,ri mobiliare la tran1ac1io11ar1: 
pc L> pia1,·1 n:glc111c111,1tă. '.)i de abr11g.irc a Dirc..:1Î\ d 2003/71 ICI:. l'll modi liL·f1ri Ic u lle­
nl1an:. 

------------------· ---
Rcgul,1111cntul ,klcgal ( l I 1 2t> 17 979 tk cn111pk1an: :1 R,:gul;1111c11tului ( l I ) 
2017/ I 12') în ,:cca cc prii i.:~te ,1a11dardclc tchnkc de r,•gkmcnt,trc rd~riw,1rc la re;u­
matul rrnspcct11l11i. publicarea ~i clw,ilkarca prospcctch,r CIL' 

Rl·gul.irncntul delegat (I I· l 2017 ')80 de co111pkt,1rc a Regulamentului ( l I } 
2017/112<) in ,c1.•a ,e pri, c~lr 1'i,rmat11I. co11tim11ul. 1 cri licarca şi aprobarea rro~pcctu· 
lui. 

- - - - -----------------
Scqiunca din (.'adrul sistemului ,k compe11,ar1.:-dcc,intarl' si rL·gistru a Dep,l1itarului 
Cclllral in car, sunt c, idrnti,llc wnturilc <lctinr11oril,,r d.:: I )rcptun di.: 1'n.•rcrintf1 c,m; m1 
au l'Ont ,kscl1i\ l.1 un l'artkipanl. 

-------+----- ---- --

.. Serţiunca III" 

.. Zi Lurr:11011re" 

Sccţiuni:a din l·adrul ,istcmului de 1.·1>111pl·nsarc-dccontarc si l'l'gislru a l)cpo1i1arului 
,.:entr,d în care ,unt c1 iden\i,llc wnturilc indi1 idualc sî gl11balc ale detin[llurilnr di.: 
l)rcpturi ,k l'rckrin\;1 c,1rc au c1>11t <lc:schis la un Participant. 

Scctiunca din cadnil sbtc111ul11i de c11mpcnsarc-lkl'llntarc ~i registru a Dcpnzitarului 
Central in care sulll l'\ iJ1.:111ia1c conturile indi, idualc in rari: instrumclllck linanciarc 
sunt inrcgistratc clir1.·c1 în numele -:-i jll' scama Particiranţill,r LI si,t1.:111ul Dcpo1itarult11 
l\:ntral ca ~i prnprictari ai rcspcl'livclor instn11m·mc linanciarc. 

\)ricc zi în care :u:it piata rorn:înca,dl intcr\iam:arf1. dit ~i sistemele de: tra111ac1i,,nar1.: 
ale !\ursei de Valori iţucurl·~ti şi sistemele Jl· nimpc11s;1re-decn11tarc :1lc I kpnzitarului 
Central s11nt Je~chisc pentru desl:lsurnrca acti, itCqii. 

l''t/ 1 , ' I 



BT CAPITAi. l'ART~ERS S.A .• pr·in Daniela '-,ecarii, Din•ctor General 




