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INFORMATII EMITENT

Informatii despre acest raport financiar

Tipul raportului Raport trimestrial la 30 septembrie 2020
Pentru exercitiul financiar 01.01.2020 — 30.09.2020

Cadru legal Anexa |3 la Regulamentul ASF nr. 5/2018
Data raportului 27.11.2020

Informatii despre emitent

Nume Holde Agri Invest S.A.
Cod fiscal 39549730
Numadr inregistrare Registrul Comertului 140/9208/2018
, , Splaiul Unirii nr. 16, etaj |, Camera 103, Birou 3, Bucuresti,
Sediu social . ,
Romania
Informatii despre valorile mobiliare
Capital subscris si vdrsat 43,069,796 lei

Piata pe care se tranzactioneaza valorile
AP ' MTS AeRO Premium

mobiliare

Caracteristici cheie ale valorilor mobiliare 43,069,796 actiuni, dintre care: 37,242,621 actiuni ordinare
emise de companie clasa “A" si 5,827,175 actiuni preferentiale clasa “B"
Simbol HAI

Contact

Numadr de telefon +40 312253373

Email investors@holde.eu

Website www.holde.eu

Situatiile financiare consolidate intermediare simplificate la 30 septembrie 2020 prezentate n paginile
urmatoare sunt neauditate.



SCRISOARE DE LA CEO HOLDE

Stimati actionari,

In paginile urmatoare va prezentam primul raport financiar al Holde de la
listarea companiei pe piata AeRO din | octombrie 2020. Fie cd sunteti alaturi
de noi inca de la inceputul cdlatoriei noastre in 2017, cand Holde era doar o
idee, fie cd v-ati aldturat in timpul rundelor de finantare ulterioare sau, mai
recent, dupa debutul nostru pe Bursa de Valori Bucuresti, doresc sa va
multumesc pentru increderea si investitia voastra Tn viziunea Holde pentru
agricultura romaneasca.

Anul 2020 a fost un an plin de provocari aparute in contextul unei pandemii
globale care, in cazul nostru, s-a suprapus cu o secetd deosebit de severa care
a compromis culturile din Europa Centrald si de Est, inclusiv din Romania. In
ciuda acestui context dificil, rezultatele Holde pentru anul agricol 2019/2020
sunt mai bune decat ne-am asteptat dupd aparitia secetei si n linie cu bugetul
stabilit pentru exercitiul financiar 2020, demonstrand cd investitiile in
agricultura moderna pot fi profitabile chiar si intr-un an dificil.

Ne face placere sd raportam ca in primele noud luni ale anului 2020 Holde

Agri Invest SA a inregistrat venituri consolidate de 26,2 milioane lei, dintre [(
care 19,1 milioane lei din vanzarea de produse agricole, 5,7 milioane lei din

subventii si despagubiri si 0,95 milioane lei din disponibilizari utilaje. Am Tnchis

perioada de noud luni cu 1,7 milioane lei profit operational si |,5 milioane

lei profit net.

Rezultatele au fost obtinute in urma exploatdrii unei suprafete totale de 7,827 hectare, impdrtite intre cele
trei locatii (ferme) ale noastre: Rosiori, Frumusani si Videle. Evolutia pozitiva a rezultatelor noastre in primele
noud luni se datoreaza in mare parte strategiei noastre de tip multi-ferma, validand astfel modelul nostru de
afaceri. Datorita faptului ca avem ferme situate Tn zone geografice diferite, am avut un avantaj in fata conditiilor
meteorologice nefavorabile si astfel ne-am maximizat rezultatele. Performanta la noud luni a validat si decizia
noastrd din aprilie a acestui an de a extinde si diversificare a zonelor exploatate prin achizitionarea fermei
Agromixt.

As dori sd md folosesc de aceastd ocazie pentru a multumi intregii echipe Holde, care astazi numdrd peste 80
de persoane, fdrd de care nu am fi putut obtine rezultate atat de bune. Dupd cum veti vedea in paginile
urmdtoare, Tn sectiunea dedicatd structurii corporative a Holde Agri Invest SA, activitatea noastrd cuprinde 11
companii. Majoritatea acestor companii au fost integrate in structura noastra anul acesta, intr-un timp foarte
scurt. In ianuarie 2020, fermele Bigmed si Capriciu au fost integrate Tn afacerea noastrd, urmate de Agromixt in
aprilie si ferma din Videle la finalul lunii iunie.

Tn mod normal, acest tip de activitati de M&A, desfdsurate la o scard atat de mare, n special in sectorul agricol,
necesitd timp si nu se asteaptd ca acestea sd fie profitabile pe termen scurt, deoarece necesitd o restructurare
completa a modelului de business. Tn cazul nostru, achizitionarea fiecarei ferme implica interventia biroului
central si include, printre altele: reorganizarea personalului, utilaje, contracte de muncd, investitii, find o
provocare operationald masiva. Faptul cd am integrat cu succes noi ferme si am reusit sd generdm si profit in
mijlocul unei secete severe si al unei pandemii globale, a fost rezultatul deciziilor corecte luate la nivelul echipei
de management.

As dori sd mentionez cd pand Tn prezent nu am intdmpinat probleme mari in procesul de achizitie a fermelor,
ceea ce Tnseamna cd procesul nostru de construire a pipeline-ului de investitii este unul corect. Echipele ,,din
teren” care lucreaza la fermele care se aldtura portofoliului nostru au fost intotdeauna incantate sa lucreze cu
noi. Este o realizare importantd, deoarece n cazul nostru, cel mai mare risc la preluare 1l reprezintd plecarea
personalului calificat. Ne bucurdm ca pand acum nu am Tntdmpinat aceasta situatie la Holde.



Revenind la performantele noastre din primele noud luni ale anului 2020, as dori sd subliniez cd rezultatele
obtinute pand in prezent, sunt de asemenea, o consecintd directd a investitiilor efectuate in ultimul an in
modernizarea flotei tehnologice, a capacitatilor de depozitare si in calificarea personalului angajat. Planificdm sa
investim Tn continuare capital in acesti vectori strategici, deoarece considerdm cd reprezintd factorii cheie ai
profitabilitatii noastre.

Tn primele noua luni ale anului 2020, Holde a derulat un program investitional de 43,9 milioane lei, finantat
prin cele 2 plasamente private in valoare totald de 22 milioane RON derulate in decembrie 2019, respectiv
iunie 2020, completat cu credite bancare si contracte de leasing financiar. Acest program investitional a inclus:

- Achizitia fermei Agromixt - 31,92 milioane lei

- Avans achizitie ferma Agrocom - 2,88 milioane lei

- Investitie In platforma AgroCity - 0,27 milioane lei

- Achizitii terenuri - 1,97 milioane lei

- Achizitii echipamente tehnologice (masini, utilaje) - 6,10 milioane lei
- Achizitii mijloace de transport - 0,40 milioane lei

- Amenajdri capacitdti depozitare si altele - 0,36 milioane lei

Dorim sd confirmam angajamentul de a continua dezvoltarea extensivd a modelului de afaceri prin achizitii de
noi ferme sau suprafete agricole, cresterea capacitatii de depozitare, precum si executia de proiecte de
irigatii. Tn acest context, anuntam cd in prezent ne pregdtim sd Tncepem, in 2021, o investitie pilot pentru irigatii.
In prima faza, vom Tncepe cu un teren de 100 de hectare.

De asemenea, purtdm discutii pentru extinderea facilitatii noastre de depozitare, deoarece in primele noua luni
ale acestui an, capacitatea de depozitare de 10.000 tone ne-a ajutat sa ne imbundtdtim rezultatele. Silozul ne-a
permis s& maximizam rentabilitatea culturilor, aducand, in medie, o rentabilitate cu 5-10% mai mare
culturilor, fatd de pretul de vanzare la recoltare. De exemplu, in primavara anului 2020, tona de floarea-soarelui
se vindea la 1,350 de lej, Tnsd la 2 luni dupa recoltare, am reusit sd vindem floarea soarelui la aproximativ |,700
lei pe tond, oferind astfel o rentabilitate cu 26% mai mare investitorilor nostri.

In ceea ce priveste extinderea terenului din portofoliu, suntem Tn prezent Tn proces de negociere pentru
achizitionarea de noi ferme, cu dimensiuni cuprinse intre 400 ha si pana la 6.000 ha. Toate fermele care se afld
in prezent in pipeline-ul nostru sunt achizitii ,,bolt-on”, adica ferme situate pe o razd de 200 km de Bucuresti,
care vor completa modelul actual al afacerii noastre. Planificdm sd finantdm aceste noi tranzactii prin aceeasi
structurd ca si in cazul tranzactiei Agromixt, respectiv un mix de equity si debt.

Astfel, intentiondm sd realizim o majorare de capital cu scopul de a accesa capital proaspdt care ne va ajuta
sd finantdm aceste noi achizitii. Holde fiind Tn prezent o entitate listatd, procesul de atragere de capital va fi putin
mai complex si va dura mai mult decat a fost cazul plasamentului privat anterior. Calendarul detaliat al acestei
operatiuni va fi prezentat actionarilor si supus votului la urmdtoarea Adunare Generald a Actionarilor.

Tn ceea ce priveste finantarea, suntem Tn prezent in discutii cu bancile holdingului pentru a ne restructura modelul
de finantare. Mai specific, lucrdm la un acord de intercreditare care va consolida toate garantile oferite de
Holde intre diferite companii din holdingul nostru. Aceasta structurd de finantare ne va permite sd accesam
finantare bancard mai rapid si in conditii mai bune, imbunatdtind semnificativ viteza de executie a noilor investitii.

Ca o recapitulare, Inchidem primele noud luni din 2020 cu rezultate satisfacdtoare, obtinute in conditii cu
adevdrat complexe si provocatoare. Estimam Tn continuare cresteri atat ale veniturilor, cat si ale profitului
la sfarsit de an, deoarece ne asteptam sa Incheiem 2020 Tn linie cu bugetul de venituri si cheltuieli aprobat de
actionarii nostri la Tnceputul acestui an. Ne mentinem angajamentul de a investi capital suplimentar in sectorul
agricol romanesc pentru a ne creste capacitatea de exploatare si a ne dezvolta afacerea.

Inca o datd, doresc sa vd multumesc tuturor In numele echipei Holde Agri Invest pentru increderea voastra si
pentru cd faceti parte din povestea noastrd. Dacd aveti intrebari legate de acest raport financiar, nu ezitati sd ne
contactati la adresa investors@holde.eu si vom fi bucurosi sa va raspundem la toate intrebarile!

Liviu Zagan



DESPRE HOLDE AGRI INVEST

Scurt istoric

|deea proiectului Holde Agri Invest a fost conceputa n 2016, de patru antreprenori romani, Liviu Zagan, Robert
Maxim, Matei Georgescu si Alexandru Covrig. In 2017, fondatorii si-au unit fortele cu echipa fondului local de
investitii, Certinvest, iarin 2018, au infiintat oficial Holde Agri Invest SA. La scurt timp, compania a atras o investitie
externa de la Vertical Seven Group fondat de antreprenorii lulian Circiumaru si Andrei Cretu.

Tn iulie 2018, compania a ficut prima achizitie, o fermad de aproximativ 2,800 de hectare n zona Rosiorii de Vede
din judetul Teleorman si a preluat cinci companii si centrul de mecanizare existent care deserveste suprafata
totald exploatatd. In aprilie 2020, Holde Agri Invest a achizitionat ferma Agromixt Buciumeni, o companie fondata
n 1991 cu capital romanesc, care opereaza terenuri agricole in judetul Caldrasi, ajungand astfel la peste 7,000 ha
de teren exploatat. In cursul anului 2020, Holde Agri Invest a continuat extinderea si opereaza in prezent 9,250
hectare, dintre care 7,827 hectare au fost exploatate Tn anul agricol 2019/2020, contribuind la rezultatul financiar
2020.

Tn data de | octombrie 2020, actiunile ordinare clasa A ale Holde Agri Invest au debutat pe piata AeRO a Bursei
de Valori Bucuresti, in urma desfasurarii a doud plasamente private de succes, in decembrie 2019 si respectiv,
iunie 2020.

Structura afacerii

La 30 septembrie 2020, Holde Agri Invest, holdingul, includea zece entitati - noud ferme de culturi tehnice situate
n judetul Teleorman (regiunea Rosiorii de Vede - Agro Antran, Agro Sargadillo, Benasque, Bigmed, Capriciu,
Inter Muntenia, Ronosca, si Videle - Agrocom) si Frumusani (regiunea Buciumeni - Agromixt) si o entitate care
ofera servicii operationale, Holde Agri Operational. Compania mamad, Holde Agri Invest SA, actioneazd ca centru
de servicii partajate, acoperind si aspecte administrative si de guvernanta. La 30 septembrie 2020, Holde si filialele
sale aveau n total 85 de angajati.

La 30.09.2020 Holde avea in exploatare, la nivel consolidat, o suprafatd totald de 9.250 ha, din care 538 ha in
proprietate si 8.712 ha fn arenda. In primele noud luni ale anului 2020, fermele din portofoliul Holde au cultivat
in regim conventional grau, rapitd, floarea soarelui, porumb, mazdre uscatd, soia, precum si in regim bio grau,
floarea-soarelui si mazare. In afara de teren, Holde detine o capacitate de depozitare de 10.000 de tone in silozul
de la Calinesti, completata de tehnologia , silobag” ce poate fi utilizatd in oricare dintre fermele Holde.

Holde Agri Invest S.A. detine, de asemenea, o participatie minoritara de 0% Tn startup-ul agrotech AgroCity
Technologies SRL, care nu este inclus in rezultatele consolidate.

Holde Agri Invest SA

84% 95.4545% 99.9%
Ronosca Agrocom Bigmed
SRL Exim Prod SRL SRL

95.4545% 95.4545% 95.4545% 87.5% 96.66% 100% 96.116%
Agro Anfran Agro Sargadillo Benasque Inter Muntenia Capriciu de Agromixt Holde Agri
L SRL SRL SRL Ucuriciu Farm SRLE Buciumeni SRL Operational
* Inter *Inter * Infer * Agro Antran « Inter «inter « Inter *Inter * Inter
Muntenia Muntenio Muntenia 4.16667% Muntenia Muntenia Muntenia Muntenia Muntenia
4.5455% 4,5455% 4.5455% * Agro 4% 4.5455% 0.1% 3.34% 0971%
Sargadillo * Agro Antran * Agro Antrar
4.16667% 4% 097%
* Benosque * Agro * Agro
4.16667% Sargadillo Sargadillo
4% 0.971%
* Benasque * Benasque
4% 0.971%




Sectorul de activitate
Ciclul agricol romanesc este Tmpartit in doud sezoane principale:

e Campania de primavara: lunile martie-aprilie cind se seamand porumb, floarea-soarelui, mazare
de primdvard si soia cu recoltare in septembrie-octombrie si vanzarea recoltelor in lunile urmatoare.

e Campania de toamna: intre august-octombrie cand se seamana grau, rapita si orz cu recoltare Tn
anul urmdtor Tn vard si vanzarea recoltelor In lunile urmdtoare.

Ciclul indicd Tn mod clar ca cea mai mare parte a veniturilor din vanzarea cutturilor are loc in a doua jumatate a
anului, atat pentru sezonul de primavarg, cat si pentru cel de toamnad, cu exceptia cazului in care compania decide
sa depoziteze recoltele Tn silozuri pentru a le vinde ulterior. Astfel, majoritatea companiilor agricole Tn prima
jumdtate a anului (S1) genereaza in principal costuri, iar Tn a doua jumatate a anului (S2) genereaza venituri,
concomitent cu cresterea costurilor, datorita Tnsamantarii si pregatirii campaniei agricole pentru anul urmator.

Strategia actuald a Holde este de a mentine o parte din culturi dupad recoltd si sd le vanda oportunist, atunci cand
pretul este mai mare, odata cu cresterea cererii si scaderea ofertei. In primele noua luni ale anului 2020, aceasta
strategie a adus profituri semnificative companiei. In acest context, una dintre directiile strategice de dezvoltare
pentru Holde in viitor va fi cresterea capacitatii de depozitare.



EVENIMENTE CHEIE

Evenimente in primele noua luni ale anului 2020

In aprilie 2020, componenta Consiliului de Administratie al Holde a fost schimbatd, intrucit Leonard Leca si
lulian Clrciumaru s-au aldturat Consiliului, cel din urma preluand functia de Presedinte al Consiliului de
Administratie Holde. Ca urmare, Consiliul Holde Agri Invest numara 6 membri: lulian Clrciumaru, Alex Covrig,
Leonard Leca, Cosmin Mizof, Eugen Voicu si Liviu Zdgan.

In data de 23 aprilie 2020, Holde a anuntat semnarea acordului pentru achizitionarea a |00% actiuni in Agromixt
Buciumeni, o companie romaneasca de agribusiness infiintatd n 1991. Fiind o companie dezvoltata si rentabild,
Agromixt a adus un nucleu aditional portofoliului Holde, respectiv ferma Frumusani. Ferma se distinge printr-o
dimensiune compactd si un sol de calitate superioard. Tn plus, rapita si soia cultivate anual in ferma Agromixt au
completat portofoliul de culturi Holde. Achizitia a fost finantatd partial cu capital atras in timpul plasamentului
privat pentru actiunile Holde din decembrie 2019 si partial cu finantare de tip debt.

In data de 29 iunie 2020, suprafata terenului exploatat de Holde s-a extins oficial cu 800 ha ca urmare a achizitiei
Agrocom Exim Prod SRL. Rezultatele la noud luni includ recoltele de floarea soarelui si de porumb cultivate de
Holde pe acest teren inca de la inceputul anului. In prezent, Holde finalizeaza a doua si ultima etapd de achizitie
oficiald a fermei Videle, care va creste terenul exploatat cu incd 1,425 ha, ajungand la un total de 9,250 ha de
teren. Se estimeaza cd tranzactia se va Incheia in decembrie anul acesta sau ianuarie 2021. Cu toate acestea,
conform acordului cu vanzatorul, Holde exploateaza deja terenul de la Tnceputul campaniei de toamna 2020.

In data de 15 iunie 2020, Holde a anuntat finalizarea cu succes a plasamentului privat pentru actiunile sale, dupd
ce a strans 12 milioane lei de la investitorii la Bursa de Valori Bucuresti. Plasamentul privat a fost structurat in
dous etape. In prima etaps, actiuni n valoare de aproximativ 2 milioane lei au fost vandute actionarilor existenti.
In a doua etapa, compania a plasat 9.102.322 actiuni ordinare noi, care au fost vandute cu I,1135 lei pe actiune.
Oferta a Tnceput pe || iunie si s-a Inchis pe |12 iunie si a atras un interes semnificativ din partea investitorilor
locali, rata de subscriere a ofertei atingdnd 120%. La plasament au participat 80 de investitori noi.

In data de 6 august 2020, Holde a anuntat un parteneriat strategic cu un start-up local de agro-tech, AgroCity
Technologies SRL. AgroCity dezvolta software care i ajutd pe fermieri sa gestioneze intr-un mod eficient toate
datele si activitdtile din cadrul unei ferme cu ajutorul tehnologiei, contribuind la un control sporit, precum si la
cresterea productivitatii si a profitabilitatii. Solutia AgroCity digitalizeaza toate operatiunile unei ferme agricole,
inclusiv productia, predictia si analiza datelor, precum si gestionarea terenurilor luate in arendd. Software-ul oferd
0 analizd detaliata a modului In care sunt distribuite cheltuielile si veniturile in cadrul unei ferme si imbunatateste
fluxurile de lucru. Prin aceastd colaborare, Holde a devenit investitor strategic in start-up dar si primul client care
foloseste solutia AgroCity. In urma investitiei, Holde detine o participatie minoritard de 10% in start-up.

La sfarsitul T3 2020, Holde si-a extins echipa de conducere cu trei noi directori seniori: director de investitii
care va supraveghea toate investitile grupului (In spatii de depozitare, irigatii, instalatii pentru producerea de
compost, utilaje agricole etc.), manager de informatii pentru a sprijini operatiunile departamentul financiar,
precum si director comercial care se va ocupa de achizitii si activitatea de vanzdri a Holde la nivel consolidat. Cei
trei manageri au peste 20 de ani de experientd In domeniile lor si vor ajuta la profesionalizarea n continuare a
operatiunilor Holde. Noii directori s-au alaturat echipei de shared services centre.

Evenimente dupa inchiderea perioadei de raportare

In data de | octombrie 2020, actiunile Holde au debutat pe piata AeRO a Bursei de Valori Bucuresti. in prima
zi, valoarea tranzactiilor cu actiuni HAI a ajuns la 2,4 milicane lei. De la debut si pand la data publicarii acestui
raport, investitorii au efectuat 2.437 tranzactii cu 3.7 milioane de actiuni HAI, in valoare totald de peste 5 milioane
lei.

Pe tot parcursul T4 2020, Holde a reusit sd valorifice suplimentar recoltele aferente anului agricol 2019-2020,
atat culturi conventionale, cat si culturi In regim bio, la preturi cu o deviatie pozitivd de 5-9% fatd de buget.



Asteptari pentru perioada ramasa din an

Specificul modelului de afaceri al Holde Agri Invest SA oferd posibilitatea ca la momentul raportarii rezuttatelor
financiare ale T3 sa fie cunoscute integral rezultatele campaniilor de recoltare aferente anului financiar, fapt ce
ofera o vizibilitate crescuta veniturilor din exploatare ce urmeaza a fi obtinute in cursul anului financiar. Tn
consecintd, managementul Holde Agri Invest SA poate oferi, in conditiile tuturor informatiilor pe care le are la
dispozitie, o proiectie relevantd cu privire la rezultatele financiare neauditate ce urmeazd a fi inregistrate la
31.12.2020.

Tinand cont de cele de mai sus, prognoza privind rezultatele financiare neauditate la 31.12.2020 este urmatoarea:

Venituri din exploatare 40 — 45 milioane lei
Rezultat operational recurent 4 — 6 milioane lei
Marja operationald recurentd 10% — 13.5%

Rezultat operational recurent/ha 515-7501ei / ha



ANALIZA REZULTATELOR FINANCIARE

in primele 9 luni ale anului 2020 Holde Agri Invest a obtinut venituri consolidate din
activitatea principala de 26,2 milioane RON, dintre care 19,1 milioane RON din
vanzarea de produse agricole, 5,7 milioane RON din subventii si despagubiri si 0,95
milioane RON din disponibilizidri utilaje. Rezultatele au fost obtinute in urma
exploatdrii unei suprafete totale de 7.827 hectare (din care 2,320 hectare in regim bio)
in cele 3 locatii curente: Rosiori, Frumusani si Videle.

Anul agricol 2019-2020 a generat recolte totale de 24.003 tone din care, 3.400 tone din culturi bio (floarea
soarelui, grau, porumb, mazdre) si restul din culturi conventionale (rapitd, grau, porumb, floarea soarelui, mazadre,
soia). Comparativ cu anul agricol 2018-2019, recoltele obtinute au inregistrat o crestere de 68% (comparatie
similard pentru suprafata existentd in ambele perioade, Tnsa mix de culturi particular fiecarui an agricol).

Valoarea estimativd a recoltelor obtinute este cu 2,9% mai micd decat previziunile bugetare (-13% din cantitatile
recoltate si +11,6% din valorificarea culturilor), Tnregistrandu-se deviatii pozitive la culturile de rdpita
conventionald si mazdre bio si, deviatii negative la culturile de grau si porumb conventional. Pand la 30.09.2020
au fost Tnregistrate venituri aferente vanzarilor prin contracte spot si forward pentru 74% din recolta anului agricol
2019-2020 (cu precadere produse conventionale), restul acesteia fiind stocatd in silozurile Societatii.

Societatea a Tnregistrat alte venituri din exploatare materiale din Tncasari subventii APIA aferente anului agricol
2017-2018 (2,76 milioane RON) si din despdgubiri de seceta si asigurari (1,96 milioane RON) pentru acoperirea
prejudiciilor cauzate de factori meteorologici. De asemenea, au fost inregistrate venituri din vanzarea utilajelor
de (0,95 milioane RON) ca urmare a actiunilor de optimizare a flotei tehnice. Pana la 30.09.2020 nu au fost
nregistrate venituri aferente subventiilor pentru anul agricol 2019-2020.

Principalele categorii de cheltuieli operationale au fost cele legate cu inputurile necesare formarii recoltelor anului
agricol deja valorificate — seminte, motoring, fertilizari, tratamente (15,6 milioane RON), cheltuielile cu arenda
aferentd suprafetelor exploatate Tn acest regim (5,26 milioane RON) si cheltuielile cu personalul (3,60 milioane
RON). Marja comerciald inregistrata la 30.09.2020 aferenta recoltelor anului agricol 2019-2020 (calculata ca
medie a recoltelor obtinute) a fost de aproximativ 7,3 milioane RON, respectiv 40%.

Cheltuielile cu amortizarea si deprecierea activelor de |51 milioane RON sunt aferente flotei tehnice si
capacitdtilor de depozitare detinute. Principalele elemente incluse Tn alte cheltuieli de exploatare (5,20 milioane
RON) sunt costurile cu Intretinerea parcului de utilaje (1,7 milioane RON), centrul de servicii partajate (1,8
milioane RON) si costurile cu consultanta juridicd (0,7 milioane RON).

Rezultatul operational total, dupd includerea elementelor de venit nerecurente, la 30.09.2020 este de |,65
milioane RON, adicd 21 | RON/ha, in linie cu bugetul pentru anul In curs. Rezultatul financiar de -0,12 milioane
RON include cheltuielile cu dobanzile aferente creditelor bancare contractate pentru achizifile de ferme si
terenuri si contractelor de leasing financiar (0,65 milioane RON) si discount-urile obtinute de la furnizorii de
inputuni pentru cutturi (0,50 milioane RON). Rezultatul net de 1,49 milioane RON, adica 191 RON/ha, se situeaza
peste previziunile din bugetul anului 2020 si reprezintd o imbundtdtire semnificativa comparativ cu pierderea de
-4,50 milioane RON finregistratd pentru intreg anul 2019.

Din punct de vedere al structurii bilantiere, stocurile detinute de Societate reprezinta in principal recoltele anului
agricol incd nevandute si cele ce urmeazd a fi utilizate ca inputuri pentru culturile anului agricol 2020-2021.
Creantele comerciale se referd in principal la TVA de Tncasat (solicitari in curs sau solduri de rambursat) si la
avansuri pentru utilaje sau echipamente, fdrd a fi inregistrate creante de la clienti. Datoriile pe termen scurt cdtre
furnizori se referd la inputurile aferente anilor agricoli 2019-2020 si 2020-2021 ce urmeazd a fi onorate in lunile
septembrie/octombrie 2020 pentru anul agricol 2019-2020, respectiv in iulie/octombrie 202 | pentru anul agricol
urmdtor. Alte datorii pe termen scurt includ sume de plata Tn valoare de 1,53 milioane RON aferente tranzactiei
de achizitie a fermelor din locatia Rosiori, esalonate conform contractului.

Societatea Tnregistreazd Datorii purtdtoare de dobanda cumulate de 34,53 milioane RON (credite bancare si
leasing-uri financiare) si 7,80 milioane RON (scontari APIA) si o pozitie de Numerar si echivalente de numerar
de 2,92 milioane RON, rezultand o Datorie Netd de 39,41 milioane RON. Structura de capital a Societatii
nregistreaza un indicator al lichiditatii curente (Active curente/Datorii curente) de 0,90 si un grad de indatorare
(Capital Tmprumutat/Capital angajat) de 47,2%.



SITUATII FINANCIARE CONSOLIDATE

Vd rugdm sa retineti cd, in mod exceptional, Holde nu va furniza n acest raport financiar datele financiare din
aceeasi perioadd a anului trecut si nici comparatia evolutiei de la an la an.

Contul de profit si pierdere consolidat (‘000 lei) 30/09/2020
Venituri din exploatare, din care: 26.256,1
Vanzdri produse agricole, productie proprie 19.121,1
Vanzar marfuri 158,0
Vanzari active 954,0
Variatia stocurilor 2354
Alte venituri din exploatare, din care: 5.7877
subventii culturi 0,0

alte subventii 432,9
despagubiri (seceta, asigurari) 1.964,0

Alte venituri (vanzare active, ...) 3.390,8
Chettuieli din exploatare, din care: 24.604,8
Cheltuieli cu materialele, din care: 9.034,0
cheltuieli cu materii prime si materiale 7.720,7
cheltuieli privind marfurile 136,1

alte cheltuieli materiale [.177,2
Arenda 5.263,3
Cheltuieli cu personalul 35894
Cheltuieli cu amortizarea si ajustarile de valoare 1.510,7
Alte cheltuieli de exploatare 52075
Rezultat operational 1.651,3
Venituri financiare 627,
Cheltuieli financiare, din care: 749,6
dobdnzi credite termen lung 5396
dobdnzi credite termen scurt 107,0

alte cheltuieli financiare 1030
Rezultat financiar 122,5
Venituri totale 26.883,2
Cheltuieli totale 25.3544
Rezuttat brut 1.528,8
Impozitul pe profit/alte impozite 41,0
Rezultat net 1.4879




BILANT CONSOLIDAT

Pozitia financiard consolidata (‘000 lei) 30/09/2020
Active imobilizate, din care: 38.189,1
Imobilizari necorporale 143
Imobilizari corporale 372364
Imobilizari financiare 336,3
Imobilizari in curs de investitie 602, 1
Active circulante, din care: 27.870,3
Stocuri 15.043,4
Materii prime si materiale consumabile 5.150,5

Obiecte de inventar 1,0

Produse finite 70115

Marfuri 426,
Ambalaje 93,7
Productia in curs 2.087,5
Avansuri achizitie de stocuri 1732
Creante 9.907,1
Creante comerciale 3.905,8

Alte active 6.001,3

Fond comercial 43.232,8
Investitii pe termen scurt 1,2
Casa si conturi la banci 29186
Cheltuieli Thregistrate n avans 7374
Total activ 110.029,7
Datorii curente, din care: 31.063,7
Furnizori terti 10.662,4
Datorii cu societatile afiliate 500,3
Datorii bancare <I an 6.705, |
Sconturi APIA 7.860,7
Leasing financiar <I an 20516
Alte datorii pe termen scurt 3.283,5
Datorii pe termen lung, din care: 257729
Datorii bancare 19.622,9
Leasing financiar 6.1499
Venituri Tn avans 188,5
Total datorii 56.836,5
Capitaluri proprii, din care: 53.004,7
Capital subscris si vdrsat - actiuni comune 37.2426
Capital subscris si vdrsat - actiuni preferentiale 58272
Prime de capital 2.242,9

Rezerve legale 6934
Alte rezerve 2.646,7
Profitul sau pierderea reportata 2.864, |
Profitul sau pierderea exercitiului financiar 1.487,9
Total capitaluri proprii si datorii 110.029,7



DECLARATIA CONDUCERII

Bucuresti, 27 noiembrie 2020

Conform celor mai bune informatii disponibile, confirmam cd situatiile financiare interimare consolidate
simplificate neauditate intocmite pentru perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie 2020 oferd o imagine
corecta si conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare si a situatiei veniturilor si cheltuielilor
Holde Agri Invest SA, asa cum este prevazut de standardele de contabilitate aplicabile si cd, Raportul de
management oferd o imagine corecta si conformd cu realitatea evenimentelor importante care au avut loc n
decursul primelor noud luni ale exercitiului financiar 2020 si a impactului acestora asupra situatiilor financiare
interimare consolidate simplificate.

Eugen Gheorghe Voicu
Reprezentant legal al Holde Agri Management SRL

Administrator unic al Holde Agri Invest S.A.



